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Abstrak: Dilakukannya penelitian ini bermaksud untuk memahami besarnya pengaruh 

EPS dan ROA pada Harga saham. Data yang dipakai ialah kuantitatif dan sekunder 

dan dikumpulkan dari dari Bursa Efek Indonesia. Perusahaan semen digunakan 

sebagai populasi dari penelitian ini, yaitu perusahaan semen yang terdaftar di Bursa 

efek Indonesia, dari periode 2016-2020, dan didapati berjumlah 6 perusahaan, dan 4 

perusahaan yang memenuhi kriteria. Teknik pengolahan data menggunakan uji 

Asumsi klasik, uji Parsial (T) , uji Simultan (F) dan Koefisien determinasi, Data diolah 

dengan aplikasi SPSS versi 26. Data yang diolah dalam penelitian ini lolos uji Asumsi 

klasik, Secara parsial, hasil penelitian menunjukkan bahwa ROA dan EPS 

berpengaruh signifikan terhadap Harga saham. Secara simultan ditemukan bahwa 

ROA dan EPS berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Terdapat 59,9% 

kontribusi variabel ROA dan EPS terhadap harga dalam penelitian ini, sehingga 

41,1% dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak digunakan pada penelitian ini. 
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PENDAHULUAN 

Perusahaan semen memiliki posisi penting dalam memajukan pertumbuhan 

ekonomi, sebab semen adalah material yang sangat penting dalam pembangunan 

seperti pembangunan infrastruktur, dengan infrastruktur yang baik, maka akan 

melancarkan kegiatan masyarakat sehingga dapat membantu perekonomian secara 

nasional. Maka tidak heran bahwa perusahaan semen memiliki persaingan yang sangat 

ketat. Untuk itu, perusahaan harus menjadi lebih baik untuk bertahan melalui 
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persaingan dengan meningkatkan harga sahamnya, karena, Harga saham ialah kesan 

bagaimana nilai perusahaan dimata investor yang jika meningkat maka para investor 

akan menyukainya (Simatupang & Siregar, 2020). Kenaikan Harga saham dipengaruhi 

oleh seberapa besar permintaan dan penawaran, dan dimana kinerja keuangan yang 

mempengaruhinya, seperti kasus yang penulis kutip dari cncbindonesia.com (2021), 

Bahwa PT Semen Indonesia Tbk mengalami penurunan laba bersih sebesar 9,7% pada 

kuartal ketiga 2021 dari periode yang sama pada 2020. Karena penurunan tersebut, 

menyebabkan laba per saham turun dari Rp.260/lembar saham menjadi Rp.234/lembar 

saham, sehingga harga saham menurun per 31 september 2021 sebesar Rp.8.200/unit 

saham dari periode yang sama yaitu per 31 september 2020 sebesar Rp.9,175/unit 

saham. Dengan penurunan tersebut menyebabkan kekecewaan pada para pemegang 

saham, sehingga perlu menganalisa perusahaan yang akan ditanamkan modalnya. 

Penulis menganalisa perusahaan menggunakan rasio keuangan, yaitu EPS 

(Earning per share) dan ROA (Return on assets) . Berdasarkan pengertian Kasmir 

(2016) Return On Assets dipakai untuk menunjukkan bagaimana kesanggupan 

perusahaan dengan jumlah asetnya untuk menghasilkan laba perusahaan. Pengukuran 

ROA dilakukan dengan pembagian laba bersih dengan jumlah aset yang dipunyai 

perusahaan. Dengan pengertian itu, terlihat bahwa jikalau ROA dari perusahaan 

meningkat, semakin tinggi keuntungan yang didapatkan perusahaan, sehingga 

perusahaan perlu memperhatikan ROA, karena ROA ialah pengukur yang efisien 

untuk perusahaan dalam meraih laba. Selain ROA, EPS juga yakni rasio yang bisa 

dipakai untuk mengukur seberapa besar perusahaan meraih laba. Eduardus Tandelilin 

(2017:373), mengungkapkan defenisi dari EPS yaitu: “Informasi yang 

memperlihatkan banyaknya laba bersih yang dimiliki perusahaan dan akan dibagi pada 

seluruh investor perusahaan”. Pengukuran EPS ialah membagi laba bersih dikurang 

pajak dengan seluruh saham yang diedarkan. Dengan begitu, jikalau EPS semakin 

tinggi, berakibat laba yang akan diberikan kepada seluruh investor cenderung 

semakin tinggi juga, maka dari itu perusahaan juga perlu memperhatikan EPS 

sebagaimana EPS bisa menjadi parameter perusahaan untuk mendapatkan laba melalui 

per sahamnya. Penulis mengutip kasus dari website Kontan, bahwa PT ITP Tbk 

mencapai kenaikan pendapatan bersih sebesar 4,5% tahun ke tahun dari 2020 ke 2021. 
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Sehingga kenaikan pendapatan tersebut mempengaruhi ROA dan EPS pada 

perusahaan semen tersebut. 

Dari berbagai penelitian sebelumnya yang membahas tentang pengaruh ROA 

dan EPS terhadap harga saham mengalami perbedaaan, seperti pada penelitian 

(Simbolon & Sudjiman, 2020) bahwa adanya pengaruh yang signifikan dari ROA 

terhadap Harga saham, hasil penelitian tersebut bertentangan dengan (Harahap & 

Hairunnisah, 2017) yang menunjukkan bahwa ROA tidak memiliki pengaruh 

signifikan terhadap Harga saham. Dalam penelitian (Rahmawati & Dwiridotjahjono 

(2021) Earning Per Share memiliki pengaruh positif terhadap Harga saham, hal ini 

bertentangan dengan hasil penelitian (Rahmadewi & Abudanti, 2018) yang 

menunjukkan bahwa EPS berpengaruh negatif terhadap Harga saham. Sehingga 

penulis menemukan inkonsistensi dalam perbedaan pendapat tersebut, sehingga 

tertarik untuk melakukan penelitian kembali yang berjudul “ Pengaruh ROA dan 

EPS terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Semen di 

Bursa Efek Indonesia Tahun 2016-2020”. 

Rumusan Masalah 

a. Apakah ROA berpengaruh signifikan terhadap Harga saham pada Perusahaan 

Semen di Bursa Efek Indonesia Tahun 2016-2020? 

b. Apakah EPS berpengaruh signifikan terhadap Harga saham pada Perusahaan Semen 

di Bursa Efek Indonesia Tahun 2016-2020? 

c. Bagaimanakan pengaruh ROA dan EPS terhadap Harga saham pada Perusahaan 

Semen di Bursa Efek Indonesia Tahun 2016-2020? 

 
KAJIAN TEORI 

Return On Assets (ROA) 

Dari Return on Assets (ROA) tercermin berapa banyaknya raihan keuntungan 

dari yang diinvestasikannya dalam bentuk setiap rupiah pada suatu aset. (Murhadi, 

2017). Sehingga dengan melihat ROA yang tinggi bisa meraup laba yang tinggi juga 

sampai-sampai menarik investor akan menginvestasikan modalnya dan kemudian 

terjadilah Harga saham ikut naik. Dalam penelitian ini ditekankan serius 

memperhatikan ROA, karena ROA berfungsi melihat bagaimana sejumlah aset yang 
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dipunyai oleh suatu perusahaan dalam memperoleh keuntungan di periode 

lalu dan di masa depan. 

Earning Per Share (EPS) 

Wujud keuntungan yang diterima oleh pemodal atas kepemilikan 

lembar- lembar saham mereka tercermin dari Earning per share. (Fahmi, 

2020). Maka jika EPS meningkat maka laba yang didapat per lembar 

sahamnya akan semakin besar, maka akan memberi sinyal kepada investor, 

sehingga meningkatkan permintaan oleh orang yang ingin menanamkan 

modalnya, kemudian Harga saham menjadi semakin naik. Sebabnya, 

ditekankan untuk memperhatikan EPS, karena EPS memberi pandangan bagi 

perusahaan pada kondisi yang akan diterapkan dan akibatnya di masa depan. 

Harga Saham 

Intensitas penawaran maupun permintaan beli dan jual saham dalam 

sistem pasar tertentu dapat menentukan nilai Harga saham. (Tewal & Jan, 

2017). Sehingga dijelaskan bahwa harga saham naik atau turun dapat 

disebabkan kekuatan permintaan dan penawaran yang mencerminkan 

bagaimana nilai perusahaan dimata investor. Jadi investor perlu memilih 

saham yang memiliki tingkat pengembalian yang menguntungkan. Penulis 

mengukur harga saham melalui penutupan harga pada tanggal 31 desember. 

 
PENGEMBANGAN HIPOTESIS 

Pengaruh ROA terhadap Harga Saham 

ROA dipergunakan melihat seberapa mampu perusahaan dalam 

mengelola total sumber dayanya. Harga saham yang naik mencerminkan nilai 

perusahaan meningkat yang disebabkan oleh laba dari sumber daya yang 

dikelola oleh perusahaan (Cahyaningrum & Antikasari, 2017:194). Oleh 

karena itu ROA bisa mempengaruhi besarnya nilai Harga saham. Seperti 

penelitian oleh Arenggaraya & Djuwarsa (2020) yang mengatakan pengaruh 

ROA yang signifikan pada Harga saham. 
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H1 : ROA berpengaruh terhadap harga 

saham Pengaruh Earning Per Share terhadap 

Harga Saham 

EPS ialah suatu fakta keuangan yang mencerminkan besarnya nilai 

laba bersih per lembar saham, sebagaimana perusahaan bisa dapatkan. 

Maksimalnya keuntungan atau laba yang didapat oleh perusahaan dapat 

mensejahterakan pemegang saham (Kasmir, 2017). Sehingga tingginya EPS 

akan menyebabkan para pemegang saham membeli saham dan terjadilah 

kenaikan pada harga saham. Maka EPS bisa berpengaruh pada Harga saham 

layaknya studi oleh Santy & Triyonowati (2017). yang mengatakan Harga 

saham bisa dipengaruhi EPS. 

H2 : EPS berpengaruh terhadap Harga 

Saham Pengaruh ROA dan EPS terhadap 

Harga Saham 

Dari setiap variabel yang dijelaskan, maka ROA dan EPS ada 

pengaruhnya pada Harga saham, yang mampu menarik keinginan investor 

dalam permintaan Harga saham yang mendatangkan kenaikan harga saham, 

jika melihat ROA dan EPS yang semakin baik, dan didukung oleh Sujatmiko 

(2019) dari penelitiannya yang memperlihatkan bahwa ROA dan EPS ada 

pengaruhnya pada Harga saham. 

H3: ROA dan EPS berpengaruh terhadap Harga 

Saham Kerangka Pemikiran 

Pengukur baik buruknya perusahaan yakni Harga saham, sehingga 

investor tertarik pada Harga saham yang besar. Kekuatan permintaan dan 

penawaran mempengaruhi Harga saham mencapai harga penutupan , dimana 

permintaan dan penawaran tersebut dapat dipengaruhi oleh ROA. ROA yang 

bertambah berarti kinerja perusahaan membaik, kemudian dapat meningkatkan 

ketertarikan pusat pemodal dalam perusahaan dalam menginvestasikan 

modalnya yang kemudian mengakibatkan Harga saham naik ( Simatupang & 

Siregar, 2020). Kemudian dapat juga dipengaruhi oleh EPS. Tingginya EPS 

dapat meningkatkan tawar menawar saham oleh investor yang berakibat 
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Harga saham akan naik ( Mayuni & Suarjaya, 2018). Dari pernyataan tersebut 

terdapat hubungan antara EPS dan ROA dengan Harga saham sehingga 

analisis terhadap EPS dan ROA dapat mempengaruhi Harga saham, seperti 

gambar dibawah ini. 

 

 
 

 
 

METODE PENELITIAN 

 

 

Sumber dan Jenis Data 

Jenis data pada penelitian yang peneliti gunakan ialah kuantitatif dan 

menggunakan data sekunder. Variabel Dependen yang diteliti ialah Harga 

saham, Variabel Independen ialah ROA dan EPS. Data penulis peroleh dari 

perusahaan semen di BEI (Bursa Efek Indonesia) dengan mangambil laporan 

keuangannya. 

Populasi dan Sampel 

Teknik pengambilan data yang penulis lakukan merupakan Purposing 

Sampling. Perusahaan semen di BEI pada periode 2016-2020 merupakan 

populasi yang penulis teliti yaitu: 
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Adapun Kriteria perusahaan yang penulis ambil adalah sebagai berikut. 
 

 

DEFENISI OPERASIONAL 

Return On Assets (ROA) 

ROA ialah suatu rasio yang pergunakan sebagai pengukur kinerja 

perusahaan apakah baik atau tidak. menurut Hery (2016:106) rumus ROA ialah: 
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Earning Per Share (EPS) 

EPS ialah rasio yang berguna untuk mengetahui banyaknya laba 

didapat investor per sahamnya. Tandelilin (2017) menyatakan rumus EPS ialah: 

 
 

Harga Saham 

Penulis meneliti Harga saham yang ditetapkan setiap akhir tahun . 

Harga saham diperoleh pada harga penutupan tanggal 31 Desember (Alwan & 

Ridwan, 2019:5). 

Teknik Pengolahan Data 

Untuk menganalisis data penelitian, maka digunakan statistik 

deskriptif, kemudian heteroskedastisitas, normalitas, multikolinearitas, 

autokorelasi (uji asumsi klasik) serta uji koefisien determinasi dan regresi 

linear berganda. Aplikasi software SPSS Versi 26 digunakan dalam 

membantu menganalisa data pada penelitian ini. 

 
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Statistik Deskriptif 
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Statistik deskriptif memperlihatkan, masing-masing jumlah sampel 

setiap variabel adalah 20 , nilai maksimum ROA adalah 0.13 dan nilai 

minimum ROA= 0.00 dan Nilai rata-rata dari ROA= 0,0458 , nilai maksimum 

EPS= 1051,37 dan minimum nilai EPS= 1,00 dan nilai rata-rata EPS= 

276,8720 , maksimum nilai Harga saham= 21950,00 dan minimum nilai 

Harga saham= 376,00 dan Harga saham memiliki rata- rata nilai = 7834,1000 

Uji Multikolinearitas 

Syarat untuk lepas dari Multikolinearitas terdapat dua indikasi, yaitu 

0,01 harus kurang dari nilai tolerance dan 10 harus lebih besar dari nilai VIF. 

Didapati bahwa ROA memiliki nilai tolerance ialah 0,428 dan nilai tolerance 

dari EPS= 0,428 maka lebih tinggi dari 0,01 dan ROA memiliki nilai VIF yaitu 

2,337 dan nilai VIF dari EPS= 2,337 maka kurang dari 10. Maka 

kesimpulannya Multikolinearitas tidak ditemukan dalam penelitian ini. 

 

Uji Normalitas 

Uji Normalitas mensyaratkan bahwa jika Data terdistribusi normal 

yaitu ketika nilai 0,05 < nilai signifikansi. 

 

Dari penggunaan Kolmogorov Smirnov hasil dari Asymp.Sig (2-tailed) 
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adalah 0,168 lebih tinggi dari 0,05 maka didapati variabel penelitian ini secara 

normal terdistribusi. 

 

Uji Autokorelasi 

Uji yang dipakai untuk tes Autokorelasi dalam penelitian ini ialah Run 

test. Syarat agar lepas dari uji tersebut yakni jika 0,05 > nilai Asymp. Sig. (2-

tailed) . Penggunaan Uji Run Test berguna untuk memperlihatkan apakah 

terjadi secara acak atau tidak pada data residual (Ghozali 2011). 

 

 
 

 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

Terdapat nilai Asymp. Sig. (2-tailed) ialah 0,491 > 0,05 maka 

Autokorelasi pada penelitian ini tidak didapati. 

Uji Heteroskedastisitas 

Standar Uji Heteroskedastisitas ialah 0.05 lebih kecil dari nilai 

signifikansinya. 
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Didapati nilai signifikansi ROA ialah 0,836 > 0,05 kemudian nilai 

signifikan EPS ialah 0,147 > 0,05. Jadi kesimpulannya ialah pada penelitian 

ini masalah Heteroskedastisitas tidak didapati. 

 

Uji Koefisien Determinasi 

Dengan Koefisien Determinasi, dapat mengetahui sebesar apa 

pengaruh ROA dan EPS sebagai variabel independen pada Harga saham 

sebagai variabel dependen. 

 

Dari hasil Koefisien Determinasi didapati nilai R Square bernilai 0,599 

berarti terdapat 59,9% kontribusi dari ROA, EPS pada Harga saham, dan 

variabel lain yang tidak ikut serta diteliti memiliki pengaruh sebesar 40,1%. 

 
Uji T 

Didapati bahwa nilai t-hitung dari ROA sebesar -1,479 < 2.109 (nilai 

t-tabel) dimana nilai signifikansinya adalah 0,01 < 0,05 , maka 
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kesimpulannya secara parsial ROA ada pengaruh signifikan pada Harga 

saham. Artinya H1 diterima. dan nilai t- hitung dari EPS yaitu 4,595 > 2.109 

(nilai t-tabel) dimana nilai sifnifikansinya adalah 0,00 < 0,05 , jadi 

kesimpulannya secara parsial EPS mempengaruhi Harga saham. Maka H2 

diterima 

 

Uji F 
 

 

Didapat hasi dari Nilai F hitung 15,219 > 3,59 ( F-tabel) dengan nilai 

0,00 sebagai nilai signifikansinya dimana lebih kecil dari 0,05. Jadi 

kesimpulannya secara ialah EPS dan ROA secara simultan memiliki pengaruh 

pada Harga saham. Maka H3 diterima. 

 

 
 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Pengaruh ROA terhadap Harga Saham 

Dari hasil uji parsial (T) memperlihatkan ROA memiliki pengaruh 

yang signifikan pada Harga saham. Dapat dilihat dari nilai t-hitung dari ROA 

sebesar (- 1,479) < nilai t-tabel 2.109 dengan nilai signifikansinya adalah 0,01 

< ,05 tetapi nilai koefisien regresi ROA bernilai negatif (-1479) menjadikan 
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pengaruh yang diberikan adalah pengaruh negatif, artinya jikalau ROA naik, 

Harga saham akan turun begitupula sebaliknya. Pengaruh negatif ROA 

disebabkan oleh laba perusahaan dalam keadaan rugi. Ini disebabkan total 

aset atau keseluruhan aset tidak bisa menghasilkan laba. Penelitian Purwanti 

(2020) searah dengan hasil penelitian ini, sehingga membantu penelitian ini, 

dimana menemukan ROA mempengaruhi Harga saham. 

Pengaruh EPS terhadap Harga Saham 

Dari hasil uji parsial (T) memperlihatkan EPS memiliki pengaruh 

yang signifikan pada Harga saham. Didapat nilai t-hitung EPS, ialah 4,595 > 

2.109 (nilai t-tabel) dimana nilai sifnifikansinya adalah 0,00 < 0,05 , dengan 

begitu EPS berpengaruh positif pada Harga Saham, yang maknanya jika EPS 

bertambah maka Harga saham pun ikut meningkat begitu pula sebaliknya. 

Pengaruh positif tersebut diakibatkan investor melihat laba per saham 

bertumbuh, sehingga dapat mempengaruhi menurunnya atau meningkatnya 

Harga saham. Penelitian Rahmani (2020) searah dengan penelitian ini, 

sebagaimana ditemukan bahwa EPS mempengaruhi Harga saham. 

Pengaruh ROA dan EPS terhadap Harga Saham 

Dari hasil uji simultan (F) memperoleh Nilai hitung F, yaitu 15,219 > 

3,59 ( F- tabel) dengan nilai siginifikansi 0,00 < 0,05 maka disimpulkan secara 

simultan ROA, EPS mepengaruhi Harga saham. Penelitian ini searah dengan 

penelitian Hadi, Ambarwati & Haniyah (2021). Yang menyatakan bahwa 

secara simultan ROA, EPS mempengaruhi Harga saham. 

 
KESIMPULAN DAN SARAN 

Kesimpulan 

a. Dari hasil uji parsial didapati bahwa ROA mempengaruhi Harga saham 

secara signifikan dan negatif pada Perusahaan Semen di Bursa Efek Indonesia 

pada 2016- 2020, dimana setiap peningkatan terhadap ROA, maka Harga 

saham akan menurun. 

b. Dari hasil uji parsial didapati bahwa EPS mempengaruhi Harga saham 

pada Perusahaan Semen di Bursa Efek Indonesia pada 2016-2020, dimana 
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setiap peningkatan terhadap EPS, akibatnya Harga saham pun meningkat. 

c. Dari hasil uji simultan didapati bahwa ROA dan EPS mempengaruhi Harga 

saham pada Perusahaan Semen di Bursa Efek Indonesia pada 2016-2020, 

maka secara bersamaan ROA, EPS mempengaruhi Harga saham. 

Saran 

Peneliti menyampaikan saran, yaitu: 

a. Tidak terlalu fokus untuk meningkatkan ROA, sebab jika ROA berpengaruh 

negatif, maka dapat menurunkan harga saham. 

b. Meningkatkan EPS pada perusahaan, karena pengaruh positif dari EPS 

dapat meningkatkan Harga saham. 

c. Untuk yang meneliti selanjutnya untuk meneliti variabel yang berbeda, 

karena ROA dan EPS memiliki kontribusi 59,9% pada Harga saham dari yang 

telah diteliti, kemudian terdapat 40,1% nya dipengaruhi variabel yang 

berbeda, yang tidak penulis teliti. 
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