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ABSTRACT. This study has an aim in finding out whether Financial Statement Fraud 

can be influenced by Ineffective Monitoring (X1), Financial Stability (X2), and 

Corporate Governance (X3), in Consumer Goods Industry Sector that listed on the 

Indonesia Stock Exchange in 2018-2021. In measuring the financial statement fraud, 

this study research use Beneish M-Score Model. Collecting the data used secondary 

method from the audited annual report based on IDX through www.idx.co.id. In this 

study, the sampling method used purposive sampling with a total sample of 132 

companies and using logistic regression analysis model. Based on analysis that made, 

resulted Financial Statement Fraud is not significantly affected by Ineffective 

Monitoring, Financial Statement Fraud is significantly affected by Financial Stability, 

Financial Statement Fraud is significantly affected by Corporate Governance. In 

simultaneous, the variables are significantly affecting the Financial Statement Fraud. 

Keywords: Ineffective Monitoring; Financial Stability; Corporate Governance; 

Financial Statement Fraud; Beneish M-Score 

 

ABSTRAK. Penelitian ini memiliki maksud dalam memberikan pembuktian terhadap 

pengaruh apa yang diberikan Ineffective Monitoring (X1), Financial Stability (X2), dan 

Corporate Governance (X3), terhadap Financial Statement Fraud pada perusahaan 

Sektor Industri Barang Konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-

2021. Beneish M-Score Model dilakukan penggunaannya dalam pengukuran 

kecurangan laporan keuangan. Menggunakan data sekunder dalam memperoleh data 
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melalui laporan keuangan yang telah diaudit yang pemerolehannya pada website BEI 

yaitu www.idx.co.id. Penelitian ini menerapkan purposive sampling dalam 

pengumpulan sampel data yang berjumlah 132 perusahaan, dan menggunakan analisis 

regresi logistik dalam menguji hubungan variabel-variabel penelitian. Berdasarkan 

pengujian yang telah dilakukan, ditemukan bahwa Financial Statement Fraud tidak 

dipengaruhi signifikan oleh Ineffective Monitoring, Financial Statement Fraud dapat 

dipengaruhi signifikan oleh Financial Stability, Financial Statement Fraud dapat 

dipengaruhi signifikan oleh Corporate Governance. Secara simultan variabel bebas 

memiliki pengaruh berupa signifikan pada Financial Statement Fraud. 

Kata kunci: Ineffective Monitoring; Stabilitas Keuangan; Tata Kelola Perusahaan; 

Kecurangan Laporan Keuangan; Beneish M-Score 

 

PENDAHULUAN 

Setiap perusahaan diharuskan untuk membuat laporan keuangan, dan perusahaan 

tentunya ingin menggambarkan kondisi perusahaan yang baik ketika telah menerbitkan 

laporan keuangan. Laporan keuangan yang sehat memberikan suatu keyakinan pada investor 

lebih yakin dalam memilih melakukan investasi kepada perusahaan tersebut. Laporan 

keuangan seharusnya memberikan informasi yang sebenar-benarnya dan dapat dipertanggung 

jawabkan. Namun, tidak sedikit terjadi adanya pemanipulasian yang terjadi terkait laporan 

keuangan dengan memberikan gambaran keadaan perusahaan yang baik demi memikat 

investor. Manipulasi laporan keuangan merupakan salah satu tindakan fraud dan berdasarkan 

The Association of Certified Fraud Examiners, fraud memberikan indikasi perilaku menentang 

hukum yang dilakukan dengan adanya kesadaran penuh karena maksud tertentu (manipulasi 

atau menyampaikan kepalsuan laporan kepada pihak lain) dilakukan oleh pihak eksternal 

maupun internal organisasi demi mengedepankan kepentingan pribadi ataupun kelompok 

secara langsung dinyatakan maupun tidak yang dapat memberikan kerugian pada pihak lain 

(Kennedy & Siregar, 2017). 

Survei Fraud Indonesia tahun 2019 menyatakan bahwa dari 239 kasus fraud, 22 kasus 

merupakan kasus fraud laporan keuangan, sisanya adalah kasus korupsi dan kasus 

penyalahgunaan aset. Fraud di Indonesia yang paling sering terjadi adalah korupsi dengan 

persentase 64,4%, lalu di urutan kedua dengan persentase 28,9% yaitu penyalahgunaan 



EKONOMIS | Jurnal Ekonomi dan Bisnis Vol. 15 No. 2, November 2022 
2022 

ISSN: 1979-0856 | 133 

 

 

aktiva/kekayaan negara dan perusahaan, dan terakhir ialah fraud laporan keuangan yang 

memiliki persentase 6,7%. Meskipun persentase terjadinya kasus fraud laporan keuangan 

tergolong rendah yaitu 9,2%, namun fraud laporan keuangan menyebabkan kerugian besar 

yang mencapai nilai Rp 242 miliar (ACFE Indonesia, 2020). 

Di Indonesia sendiri terdapat banyak kasus manipulasi laporan keuangan. Kejadian 

manipulasi laporan keuangan ini terjadi pada PT. Garuda Indonesia di tahun 2019 yang 

melakukan kecurangan dalam laporan keuangan per tanggal 31 Desember 2018 dimana PT. 

Garuda Indonesia menginformasikan memperoleh keuntungan Rp 72,5 milyar. Namun 

sesudah dilakukannya rekonsiliasi laporan keuangan, ditemukan bahwa PT. Garuda Indonesia 

mengalami kerugian sebesar Rp 2,53 triliun. Lalu Otoritas Jasa Keuangan (OJK) menyatakan 

perintah berupa tulisan kertas teruntuk perusahaan dengan tujuan perbaikan dan melakukan 

penyajian ulang dalam laporan keuangan tahun 2018 dan dikenai denda Rp 100 juta termasuk 

direksi dan komisaris yang menandatangani laporan keuangan tersebut (cnbcindonesia.com, 

2020). 

Di tahun 2002, American Institute of Certified Public Accountant (AICPA) 

mengeluarkan Statement on Auditing Standards No. 99 sebagai bentuk tanggapan atas skandal 

Enron, WorldCom, Adelphia, dan Tyco yang melakukan kecurangan pelaporan keuangan. 

SAS No. 99 pertama kali memperkenalkan konsep fraud triangle yaitu timbulnya fraud oleh 

adanya pressure, opportunity, dan rationalization. Menurut SAS No. 99, ineffective monitoring 

atau lemahnya pengawasan oleh dewan direksi dikategorikan sebagai kesempatan yang dapat 

memotivasi untuk melakukan kecurangan. Kemudian, financial stability dikategorikan sebagai 

tekanan yang dapat memicu perusahaan khususnya manajemen terhadap terjadinya 

kecurangan laporan keuangan dimana perusahaan ingin menunjukkan performa yang baik 

kepada para investor dengan menunjukkan kondisi keuangan yang stabil. 

Era modernisasi saat ini, corporate governance ialah sistem yang berperan sangat 

penting untuk mengelola perusahaan secara efisien. Forum for Corporate Governance in 

Indonesia (FCGI) memberikan corporate governance definisi menjadi peraturan yang 

dirancang dalam diaturnya hubungan yang timbul antara pemegang saham, pengelola 

perusahaan, kreditur, pemerintah, pekerja, ataupun para pemegang kepentingan baik intern 

atau ekstern yang memiliki keterkaitan dalam bentuk hak atau kewajiban dalam pengendalian 

perusahaan. Dengan terciptanya good corporate governance, perusahaan akan melakukan 



EKONOMIS | Jurnal Ekonomi dan Bisnis Vol. 15 No. 2, November 2022 
2022 

ISSN: 1979-0856 | 134 

 

 

pengelolaan dengan baik dan diharapkan akan terhindar dari perilaku untuk melakukan 

kecurangan laporan keuangan. 

Pada penelitian (Lestari & Henny, 2019) ditemukan bahwa penyebab dari financial 

statement fraud adalah ineffective monitoring namun hal ini tidak memberikan kesesuaian 

terhadap penelitian (Nugraheni & Triatmoko, 2017) dengan pernyataan ineffective monitoring 

tidak menyebabkan timbul hubungan dengan kemungkinan terjadinya financial statement 

fraud. Selanjutnya, financial statement fraud dapat dinyatakan dalam bentuk pengaruh oleh 

financial stability (Sagala & Siagian, 2021) namun penelitian (Imtikhani & Sukirman, 2021) 

menjelaskan bahwa financial stability tidak menimbulkan bentuk pengaruh pada financial 

statement fraud. (Kurniawan et al., 2020) memberikan pernyataan tentang tata kelola 

perusahaan tidak mampu dalam memberikan pengaruh pada financial statement fraud namun 

hal ini memberikan perbedaan hasil terhadap penelitian (Pangestu, 2011) yang memberikan 

pernyataan bahwa salah satu penyebab kecurangan laporan keuangan adalah lemahnya sistem 

tata kelola perusahaan. Berdasarkan penjelasan tersebut, terdapat fenomena gap dari penelitian 

yang terdahulu. Karenanya, peneliti ingin memperluas pengujian dengan mengembangkan 

variabel-variabel dalam penelitian terdahulu. 

Penelitian ini bermaksud untuk mengetahui apakah, ineffective monitoring, financial 

stability, dan corporate governance, memiliki pengaruh terhadap financial statement fraud 

berdasarkan penggunaan Beneish M-Score Model untuk mengukur kecurangan dalam laporan 

keuangan. 

 

Rumusan Masalah 

a. Ineffective Monitoring apakah memiliki pengaruh dengan terjadinya Financial 

Statement Fraud pada perusahaan perusahaan sektor industri barang konsumsi 

yang telah terdaftar di BEI tahun 2018-2021? 

b. Financial Stability apakah memiliki pengaruh dengan terjadinya Financial Statement 

Fraud pada perusahaan perusahaan sektor industri barang konsumsi yang telah 

terdaftar di BEI tahun 2018-2021? 

c. Corporate Governance apakah memiliki pengaruh dengan terjadinya Financial 

Statement Fraud pada perusahaan perusahaan sektor industri barang konsumsi 

yang telah terdaftar di BEI tahun 2018-2021? 
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d. Secara simultan apakah Ineffective Monitoring, Financial Stability, dan Corporate 

Governance memiliki pengaruh dengan terjadinya Financial Statement Fraud pada 

perusahaan perusahaan sektor industri barang konsumsi yang telah terdaftar di 

BEI tahun 2018-2021? 

 

KAJIAN TEORI & PENGEMBANGAN HIPOTESIS  

Financial Statement Fraud  

Financial statement fraud adalah tindakan menyesatkan laporan keuangan yang 

dilakukan dengan sengaja. Untuk menilai kinerja perusahaan diperlukan informasi relevan 

dan suatu dasar pengukurannya adalah laporan keuangan (Pangaribuan, 2017). 

Kebanyakan perusahaan yang menjalankan tindakan fraud terkait laporan keuangan 

bertujuan untuk menutupi buruknya kinerja dari perusahaan tersebut. Kecurangan 

diartikan sebagai kebohongan yang disengaja, menentang kebenaran, dan memaksa 

kehendak pribadi untuk kepentingan diri sendiri. Biasanya kecurangan ini dilakukan 

dengan memasukkan angka-angka yang palsu didalam laporan keuangan atau secara 

sengaja melakukan kesalahan tafsiran dari standar akuntansi yang telah diberlakukan  

(Mardianto & Tiono, 2019). Statement of Auditing Standards No. 99 memberikan 

pemaparan definisi financial statement fraud menjadi tindakan atau perbuatan dilakukan 

dengan kesadaran penuh dalam membuahkan hasil salah saji yang berupa material terkait 

dalam laporan keuangan, dimana hal itu adalah subjek audit. 

 

Ineffective Monitoring 

Tingkat kualitas pelaporan keuangan yang tinggi dapat membantu mengurangi asimetri 

informasi dalam hubungan agensi yang dapat menjadi celah terjadinya kecurangan (Wirawan et 

al., 2022). Untuk mencegah agar perusahaan tidak melakukan manipulasi dalam laporan 

keuangan, maka diperlukan pengadaan pengawasan yang akurat terhadap pihak internal 

maupun pihak eksternal perusahaan. Dalam pencegahan pelaksanaan kecurangan, perlu 

adanya dewan komisaris independen di setiap perusahaan. Dewan komisaris berperan 

sangat penting khususnya dalam pengawasan terhadap manajemen puncak. Dengan 

dimilikinya komisaris yang independen, tidak memiliki hubungan dengan pihak internal 

perusahaan, maka pengawasan perusahaan akan lebih efisien (Tjen et al., 2020). 

Ineffective monitoring merupakan akibat dari lemahnya sistem pengawasan sehingga 
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pemantauan oleh perusahaan tidak efektif (Skousen et al., 2009). Dengan demikian, 

ineffective monitoring diproksikan melalui rasio dewan komisaris independen 

(Prasmaulida, 2016). 

 

Financial Stability 

Financial stability diartikan sebagai gambaran kondisi perusahaan yang berada 

dalam keadaan stabil (Himawan & Karjono, 2019) Dalam teori fraud triangle terdapat tiga 

hal yang menyebabkan terjadinya fraud, salah satunya adalah tekanan. Tekanan adalah 

keadaan dimana adanya perasaan tertekan yang dialami pada seseorang saat diterimanya 

kondisi berat dan pada saat kesulitan timbul. Tekanan dapat diindikasikan melalui 

financial stability yang disebabkan pada buruknya kondisi keuangan, dan mengakibatkan 

timbulnya tekanan pada pihak manajemen terkait dengan penurunan kinerja perusahaan 

(Ijudien, 2018). Saat perusahaan mengalami tekanan, kecenderungan manajemen 

perusahaan dalam melakukan manipulasi laporan keuangan akan semakin meningkat. 

Stabilitas keuangan dapat dilihat melalui total aset yang mengartikan jika suatu perusahaan 

memiliki aset yang banyak maka perusahaan akan memiliki reputasi yang baik dalam 

pandangan investor (Cahyadi et al., 2020). 

 

Corporate Governance 

Setiap perusahaan tentunya akan berusaha untuk meningkatkan nilai perusahaan 

dan salah satu caranya ialah perusahaan perlu menggunakan sistem corporate governance. 

Corporate governance memiliki peran yang penting dalam pencegahan terjadinya 

kecurangan laporan keuangan. Buruknya tata kelola yang dilakukan perusahaan, 

memberikan pemicu terhadap fraud, namun perusahaan dengan tata kelola dihasilkan 

berupa hal yang baik maka memberikan dampak manfaat sebagai upaya pencegahan 

kecurangan terkait laporan keuangan (Pangestu, 2011). Tata kelola perusahaan didasari 

oleh konsep independensi dan kekuasaan yang seimbang juga melindungi akan hak yang 

dimiliki pemegang saham dengan menegakkan pentingnya transparansi perusahaan. 

(Chandra & Suhartono, 2020) menyimpulkan bahwa struktur tata kelola perusahaan yang 

efektif memiliki dampak positif dalam mengurangi insiden manipulasi laporan keuangan. 

Pengembangan Hipotesis 

Pengaruh Ineffective Monitoring Terhadap Financial Statement Fraud 

Dalam penelitian (Nugraheni & Triatmoko, 2017) menjelaskan bahwa financial 
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statement fraud tidak dipengaruhi oleh ineffective monitoring. Terjadi tidak adanya 

kesesuaian pada penelitian (Aprilia, 2017) dan (Lestari & Henny, 2019) yang memberikan 

pernyataan ineffective monitoring menyatakan adanya signifikan positif yang berupa 

pengaruh terkait dengan financial statement fraud. Pengertian yang dapat diberikan 

berupa tingginya tingkat dewan komisaris yang independen mengakibatkan tingginya 

akan kemungkinan terjadi pemanupulasian pada laporan keuangan. Berdasarkan 

penguraian yang dipaparkan, hipotesis yang diajukan berupa: 

H1: Ineffective monitoring menghasilkan pengaruh signifikan terkait financial statement 

fraud 

 

Pengaruh Financial Stability Terhadap Financial Statement Fraud 

Penelitian (Imtikhani & Sukirman, 2021) menyimpulkan bahwa financial stability 

menyatakan tidak adanya pengaruh terkait financial statement fraud, namun melalui 

penelitian (Aulia & Afifah, 2020) ditemukan financial stability menyatakan keadaan yang 

signifikan negatif dalam memberikan pengaruh pada kecurangan laporan keuangan. Hal 

ini memberikan arti semakin stabil tingkat kondisi keuangan yang dihasilkan perusahaan, 

memberikan sebab rendahnya pada pelaksanaan kecurangan terkait dengan laporan 

keuangan. Berdasarkan penguraian yang dipaparkan, hipotesis yang diajukan berupa: 

H2: Financial stability menghasilkan pengaruh signifikan terkait financial statement fraud 

 

Pengaruh Corporate Governance Terhadap Financial Statement Fraud 

Salah satu pemicu kecurangan laporan keuangan disebabkan oleh perusahaan 

dengan sistem korporasi yang lemah (Priswita & Taqwa, 2019). Dalam penelitian 

(Priswita & Taqwa, 2019) menjelaskan bahwa corporate governance tidak dapat 

mempengaruhi financial statement fraud secara signifikan dan hal ini didukung oleh 

(Kurniawan et al., 2020) dalam penelitiannya tidak ada satupun elemen corporate 

governance yang menghasilkan berupa pengaruh terkait financial statement fraud. Namun 

dalam penelitian (Wicaksono & Chariri, 2015), beberapa elemen corporate governance 

mempengaruhi financial statement fraud seperti komite audit dan efektivitas audit 

internal. Elemen corporate governance yang berupa kepemilikan manajerial menjadi 

penggunaan terkait penelitian yang dilakukan. Berdasarkan penguraian yang dipaparkan, 

hipotesis yang diajukan berupa: 
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H3: Corporate governance menghasilkan pengaruh signifikan terkait financial statement 

fraud 

Dari pemaparan hubungan setiap variabel, hipotesis yang diajukan berupa: 

H4: Ineffective Monitoring, Financial Stability, Corporate Governance, dengan simultan 

menghasilkan pengaruh signifikan terkait financial statement fraud 

 

Kerangka Penelitian 

Konsep kerangka pemikiran dalam penelitian ini dimuat dalam gambar 1 sebagai berikut: 

Gambar 1. Kerangka Penelitian 

 

 

METODE PENELITIAN 

Populasi dan Sampel 

Penelitian yang dilakukan memiliki penggunaan populasi yang terkait pada 

perusahaan sektor industri barang konsumsi yang telah terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) secara berturut-turut dalam kurun waktu 2018-2021. Pemilihan sampel dilakukan 

dengan purposive sampling sebagai suatu metode yang digunakan, dengan menghasilkan 

pemenuhan kriteria yang ditetapkan terhadap populasi dalam penelitian yang dilakukan. 

Kriteria yang ditetapkan berupa lengkapnya data yang memiliki kaitan pada variabel 

penelitian dalam laporan keuangan teraudit. Dari kriteria tersebut, didapati bahwa 132 

jumlah sampel yang memiliki kesesuaian dan ditetapkan penggunaannya menjadi sampel 

dalam penelitian ini. 

 

Variabel Dependen 

Beneish M-Score adalah sebuah model yang berfungsi untuk melihat 

kecenderungan kecurangan yang terkait pada laporan keuangan (Beneish et al., 2012). 

 

Ineffective Monitoring (X1) 

Corporate Governance (X3) 

Financial Stability (X2) 
Financial Statement Fraud 

(Y) 

H1 

 
H2 

 
H3 

 
H4 
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Penggunaan indikator yang merujuk pada model Beneish M-Score menggunakan 8 

indikator. Rumusnya ialah: 

M-SCORE = -4.840 + 0,920 x DSRI + 0,528 x GMI + 0,404 x AQI + 0,892 x SGI + 0,115 

x DEPI- 0,172 x SGAI + 4,697 x TATA- 0,327 x LVGI (Beneish et al., 

2012). 

Delapan indikator Beneish M-Score memiliki penjelasan termuat dalam tabel 1 berupa:  

 

Tabel 1. Delapan Indikator Beneish M-Score 

Sumber: (Beneish et al., 2012) 

 

Perusahaan dikategorikan ke dalam perusahaan yang terindikasi melakukan fraud 

jika memiliki M-Score > -2,22 dan sebaliknya jika M-Score < -2,22 maka suatu perusahaan 

diberikan kategori sebagai perusahaan yang tidak memiliki indikasi terhadap terjadinya 

suatu kecurangan pada laporan keuangan (Mardianto & Tiono, 2019). 

 

 

No. Indikator Rumus 

1. Days Sales in 

Receivables Index 

(DSRI) 

(Net Receivablest / Salest) 

(Net Receivablest-1 / Salest-1) 

2. Gross Margin Index 

(GMI) 

[(Salest-1 - COGSt-1) / Salest-1] 

[(Salest - COGSt) / Salest]  

3. Asset Quality Index 

(AQI) 

[1 - (Current Assetst + PP&Et) / Total Assetst] 

[1 - ((Current Assetst-1 + PP&Et-1) / Total Assetst-1)] 

4. Sales Growth Index 

(SGI) 

Salest   

Salest-1 

5. Depreciation Index 

(DEPI) 

(Depreciationt-1/ (PP&Et-1 + Depreciationt-1)) 

(Depreciationt / (PP&Et + Depreciationt))  

6. Sales, General and 

Administrative 

Expenses Index (SGAI) 

(SG&A Expenset / Salest) 

(SG&A Expenset-1 / Salest-1)  

7. Leverage Index 

(LVGI) 

[(Current Liabilitiest + Total Long Term Debtt) / Total 

Assetst]  

[(Current Liabilitiest-1 + Total Long Term Debtt-1) / Total 

Assetst-1] 

8. Total Accruals to Total 

Assets (TATA) 

(Income from Continuing Operationst – Cash Flows from 

Operationst) 

Total Assetst 
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Variabel Independen 

Pengukuran variabel independen dijelaskan pada tabel 2 sebagai berikut:  

 

Tabel 2. Pengukuran Variabel Independen 

 

 

 

Metode Analisis 

Penelitian menerapkan pengujian analisis regresi logistik yaitu model statistik 

yang dipakai untuk memberikan hasil pengaruh yang berkaitan dengan penggunaan 

variabel dependen dan variabel independen yang berskala data nominal/ordinal (Muflihah, 

2017). Persamaan analisis regresi logistik berupa: 

FRAUD = α + β1IM + β2FS + β3CG + ε 

Keterangan: 

FRAUD = Digunakan variabel dummy. Kode 1 terhadap perusahaan dengan 

tingkat kemungkinan yang muncul dalam menjalankan kecurangan, dan 

kode 0 terhadap perusahaan dengan tingkat tidak muncul kemungkinan 

menjalankan kecurangan. 

α   = Konstanta 

β1, β2, β3 = Koefisien Variabel 

IM  = Ineffective Monitoring 

FS  = Financial Stability 

CG  = Corporate Governance 

Variabel Rumus Sumber 

Ineffective 

Monitoring 

BDOUT= Jumlah Dewan Komisaris Independen 

                            Jumlah Dewan Komisaris 

(Prasmaulida, 

2016)  

Financial 

Stability 

ACHANGE = (Total Asett – Total Asett-1) 

                                     Total Asett-1 

(Irwandi et al., 

2019)  

Corporate 

Governance 

Kepemilikan Manajerial 

Variabel Dummy: 

Jika perusahaan mempunyai kepemilikan manajerial 

diberikan kode 1, jika perusahaan tidak mempunyai 

kepemilikan manajerial diberikan kode 0 

(Pracihara, 

2016)  
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 ε   = Error Term  

 

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

 

1. Analisis Statistik Deskriptif 

Tabel 3. Hasil Uji Analisis Statistik Deskriptif 

 
Sumber: Data Diolah, 2022 

 

Berdasar pada tabel 3 memberikan paparan atas hasil pada pengujian statistik 

deskriptif dari keseluruhan variabel penelitian. Hal ini menunjukkan bahwa terdapat 

132 sampel yang dilakukan penggunaannya terhadap penelitian yang dilakukan. 

Variabel ineffective monitoring menyatakan angka minimum yang menunjukkan 0,00, 

angka maksimum dinyatakan pada angka 0,83, dan nilai rata-rata dinyatakan pada 

angka 0,4243 dengan standar deviasi dinyatakan berupa angka 0,12675. Variabel 

financial stability menunjukkan terkait dengan angka minimum dinyatakan berupa -

0,29, angka maksimum dinyatakan berupa 2,35, dan rata-rata dinyatakan dalam angka 

0,1224 dengan standar deviasi berupa 0,31984 dinyatakan.  

 

 

 

 

Tabel Frekuensi 

 

Tabel 4.1. Frekuensi Corporate Governance 



EKONOMIS | Jurnal Ekonomi dan Bisnis Vol. 15 No. 2, November 2022 
2022 

ISSN: 1979-0856 | 142 

 

 

 
     Sumber: Data Diolah, 2022 

 

Hasil frekuensi berdasarkan tabel 4.1 menyatakan perusahaan yang terdapat 

kepemilikan manajerial adalah sebanyak 99 atau 75 persen dari 132 keseluruhan total 

data. Sedangkan perusahaan yang tidak terdapat kepemilikan manajerial adalah 

sebanyak 33 atau 25 persen dari 132 keseluruhan total data. 

 

Tabel 4.2. Frekuensi Financial Statement Fraud 

 
     Sumber: Data Diolah, 2022 

 

Hasil frekuensi berdasarkan tabel 4.2 menyatakan perusahaan yang terdapat 

kecurangan laporan keuangan adalah sebanyak 44 atau 33,3 persen dari 132 

keseluruhan total data. Sedangkan perusahaan yang tidak terdapat kecurangan laporan 

keuangan adalah sebanyak 88 atau 66,7 persen dari 132 keseluruhan total data. 

 

 

 

 

Matriks Klasifikasi 

Tabel 5. Hasil Matriks Klasifikasi 
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Sumber: Data Diolah, 2022 

 

Tabel 5 di atas menampilkan jika model dapat mengestimasi perusahaan sektor 

konsumsi yang tidak terdapat financial statement fraud sebesar 94,3% dan terdapat 

financial statement fraud sebesar 20,5% dari keseluruhan sampel yaitu 132. Ketepatan 

model memprediksi financial statement fraud dari keseluruhan sampel adalah 69,7%. 

Dari hal tersebut, diambil kesimpulan jika model dapat secara tepat mengestimasi 

financial statement fraud pada perusahaan sektor konsumsi di tahun penelitian sebesar 

69,7%, yaitu 92 dari 132 keseluruhan sampel. 

 

2. Uji Kelayakan Model 

a) Hosmer and Lemeshow Test 

Tabel 6. Hasil Hosmer and Lemeshow Test 

 
        Sumber:  Data Diolah, 2022 

 

Tabel 6 memaparkan bahwa hasil berupa angka dari hosmer and lemeshow 

adalah 5,199 < 5,991 yaitu nilai dari chi square table dengan nilai signifikan 

menunjukkan 0,736 > 0,05. Perolehan ini mengartikan bahwa penggunaan pada model 

dapat memperkirakan nilai observasi karena fit dengan data. 

b) Overall Model Fit Test (-2 Log Likelihood) 

Tabel 7.1. Hasil uji -2 Log Likelihood Step 0 
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       Sumber: Data Diolah, 2022 

 

Hasil uji overall test step 0 dalam tabel 7.1 menjelaskan ditunjukkan nilai -2 

Log Likelihood Block Number = 0 atau sebelum ditambahkan ke variabel independen 

adalah sebesar 168,040. 

 

Tabel 7.2. Hasil uji -2 Log Likelihood Step 1 

 
   Sumber: Data Diolah, 2022 

 

Berdasar melalui tabel 7.2 menghasilkan perolehan -2 Log Likelihood Block 

Number = 1 menyatakan nilai sebesar 153,598. Penjelasan yang diberikan berupa dari 

kedua tabel di atas, nilai -2 Log Likelihood mengalami pengurangan yaitu nilai 168,040 

berkurang menjadi 153,598 yang merupakan nilai -2 Log Likelihood Block Number = 

1 atau setelah variabel independen ditambahkan ke dalam model. Dengan adanya 
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penurunan nilai ini mengartikan bahwa model hipotesis sesuai dengan data dan dapat 

memperbaiki model dengan ditambahnya variabel independen. 

 

3. Uji Koefisien Determinasi (Cox and Snell’s and Nagelkerke’s Square) 

Tabel 8. Hasil Uji Koefisien Determinasi 

 
Sumber: Data Diolah, 2022 

 

Berdasar pernyataan tabel 8 menunjukkan bahwa nilai Nagelkerke R Square 

adalah 0,144 atau 14%. Hal ini menyatakan bahwa sebesar 14%, financial statement 

fraud dapat diberikan penjelasan melalui variabel yang berupa independen yaitu 

ineffective monitoring, financial stability, corporate governance. Yang merupakan 

persenan lainnya sebesar 86% diberikan penjelasan melalui variabel-variabel yang 

lainnya bersumber tidak dari model penelitian yang dilakukan. 

 

4. Uji Koefisien Regresi  

a) Pengujian Secara Simultan 

Tabel 9. Hasil Pengujian Secara Simultan 

 
Sumber: Data Diolah, 2022 

 

 

Berdasar melalui tabel 9, diberikan pernyataan terhadap chi-square sebesar 

14,442 > chi-square table sebesar 7,815 dan signifikansi yang bernilai 0,002 yaitu < 
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0,05. Hal ini mengartikan bahwa H4 diterima yang menjelaskan variabel bebas yang 

digunakan yaitu ineffective monitoring, financial stability, corporate governance 

secara bersamaan memberikan hasil signifikan pada financial statement fraud. 

 

b) Pengujian Secara Parsial  

Penelitian yang dilakukan menggunakan uji parsial dalam melihat pengaruh 

variabel independen terhadap financial statement fraud yang diterangkan pada tabel 

variables in the equation. 

Tabel 10. Hasil Pengujian Secara Parsial 

 
 Sumber: Data Diolah, 2022 

 

Dari tabel 10, persamaan regresi logistik dari penelitian ini diberikan pernyataan 

sebagai berikut: 

Fraud = 0,211 – 1,189IM + 2,131FS – 0,902CG – ε 

Pembahasan 

Pengaruh Ineffective Monitoring Terhadap Financial Statement Fraud 

Hasil penelitian memberikan pernyataan berupa ineffective monitoring 

menghasilkan nilai signifikan 0,464 > 0,05. Dengan ini, dilakukannya penolakan 

terhadap H1 yang menjelaskan bahwa variabel ineffective monitoring tidak memiliki 

pengaruh secara signifikan terkait financial statement fraud. Penelitian yang dihasilkan 

(Tiffani & Marfuah, 2009) memiliki perbedaan kesesuaian dengan penelitian yang 

dilakukan. Penelitian tersebut menjelaskan ineffective monitoring menghasilkan 

berupa signifikan negatif terhadap financial statement fraud namun mendukung 

penelitian (Listyaningrum et al., 2017) dengan pernyataan berupa sebanyak apapun 

dewan komisaris independen dalam sebuah perusahaan memberikan hasil yang tidak 

dapat berpengaruh terkait financial statement fraud. Pengujian ini tidak menyatakan 
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kesesuaian pada fraud triangle theory dengan pernyataan sebab terjadinya fraud adalah 

kesempatan yang dinyatakan dengan jumlah dewan komisaris independen. Hal ini 

disebabkan oleh adanya peraturan otoritas jasa keuangan No.57/POJK.04/2017 yang 

memperbincangkan tentang direksi dan dewan komisaris memberikan pernyataan 

berupa kewajiban jumlah komisaris independen dengan tingkat batas paling sedikit 

30% dari seluruh jumlah anggota dewan komisaris. 

 

Pengaruh Financial Stability Terhadap Financial Statement Fraud 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa financial stability memberikan hasil 

signifikansi 0.024 < 0,05. Dilakukannya penerimaan terhadap H2 yang menjelaskan 

berupa financial stability menghasilkan berupa signifikan positif terkait terjadinya 

financial statement fraud. Penelitian ini mendukung hasil penelitian (Sagala & Siagian, 

2021) yang menemukan bahwa financial statement fraud dapat dipengaruhi signifikan 

positif terhadap financial stability. Hasil pengujian dari penelitian ini memiliki 

kesesuaian terhadap fraud triangle theory dengan pernyataan yang berupa pemicu 

dilakukannya fraud adalah tekanan. Dapat disimpulkan bahwa jika perusahaan 

memiliki kestabilan keadaan keuangan yang baik, maka kecenderungan dilakukannya 

financial statement fraud akan semakin rendah. 

 

Pengaruh Corporate Governance Terhadap Financial Statement Fraud 

Penelitian menyatakan hasil berupa corporate governance memiliki nilai 

signifikansi 0.042 < 0,05. Dengan ini dilakukannya penerimaan pada H3 yang 

menjelaskan bahwa variabel corporate governance memiliki pengaruh signifikan 

positif terkait terjadinya financial statement fraud. Pengembangan agency theory oleh 

Michael Johnson, memberikan pandangan berupa agen yang perannya dijalankan oleh 

manajemen yang berkaitan dengan pemegang saham, memiliki tindakan yang 

menghasilkan pada kepentingannya sendiri, tidak menjadi pihak dengan arif, bijaksana, 

juga adil yang berkaitan dengan pemegang saham (Kaihatu, 2006). Terjadi adanya 

kesesuaian yang dihasilkan penelitian yang dilakukan dengan penelitian (Raharja, 

2014) dengan simpulan berupa semakin banyak saham yang menjadi milik pihak 

manajerial, kecenderungan untuk terjadinya financial statement fraud juga akan 

semakin meningkat. 
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KESIMPULAN DAN SARAN 

Kesimpulan 

Berdasarkan pembahasan yang telah diuraikan, disimpulkan yakni financial 

stability dan corporate governance menyatakan pengaruh signifikan positif terkait pada 

financial statement fraud. Sedangkan ineffective monitoring tidak dinyatakan adanya 

pengaruh signifikan terkait pada financial statement fraud. Pembuktikan yang 

dinyatakan dalam penelitian ini berupa pemakaian variabel independen yaitu ineffective 

monitoring, financial stability, corporate governance secara bersamaan memiliki 

pengaruh signifikan terkait financial statement fraud pada perusahaan sektor industri 

barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2018-2021. Hasil 

dari penelitian ini dapat berfungsi bagi perusahaan sebagai langkah pencegahan 

dilakukannya kecurangan laporan keuangan dengan membuat sistem tata kelola secara 

baik dan menjaga stabilitas keuangan perusahaan. 

Saran 

Penelitian lanjutan yang dilakukan, diberikan saran memasukkan variabel 

lainnya secara teoritis yang mungkin memberikan pengaruh terkait pada financial 

statement fraud, seperti auditor switching, audit report lag, dan whistleblowing system. 

Selain itu, riset selanjutnya juga diharapkan menggunakan jenis sektor yang berbeda 

guna memperoleh perbandingan antara tiap jenis sektor dengan tahun amatan yang 

lebih panjang dan alat ukur dalam mengukur financial statement fraud menggunakan 

metode yang berbeda seperti F-Score Model. 
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ABSTRACT 

The purpose of this study is to analyze the effect of current ratio, debt to equity ratio, total 

asset turnover and net profit margin on profit growth in food and beverage companies 

listed on the Indonesian stock exchange in 2016 – 2021. The collection of sample data in 

this study used the purposive sampling method with the help of SPSS software to test 

statistical analysis and samples used by as many as 15 food and beverage companies. 

Data analysis using descriptive statistics, model coefficient of determination, coefficient 

of multiple linear regression analysis, hypothesis test, and classical assumption test using 

SPSS software version 22. This study obtained a result, which shows that the current ratio, 

debt to equity ratio, total asset turnover and net profit margin have an effect on profit 

growth. 

Keywords: current ratio, debt to equity ratio, total asset turnover, net profit margin, profit 

growth. 

 
ABSTRAK 

Tujuan daripada penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh current ratio, debt to 

equity ratio, total asset turnover dan net profit margin terhadap pertumbuhan laba pada 

perusahaan makanan dan minuman listing di bursa efek indonesia tahun 2016 – 2021. 

Pengumpulan data sampel pada penelitian ini menggunakan metode purposive sampling 

dengan bantuan software SPSS untuk melakukan pengujian analisis statistik dan sampel 

yang digunakan sebanyak 15 perusahaan makanan dan minuman. Analisis data 

menggunakan statistik deskriptif, koefisien determinasi model, koefisien analisis regresi 

linier berganda, uji hipotesis, dan uji asumsi klasik dengan menggunakan software SPSS 

versi 22. Penelitian ini memperoleh suatu hasil yaitu menunjukkan current ratio, debt to 

equity ratio, total asset turnover dan net profit margin berpengaruh pada pertumbuhan laba. 

Kata Kunci: current ratio, debt to equity ratio, total asset turnover, net profit margin, 

pertumbuhan laba. 

Kata kunci: current ratio, debt to equity ratio, total asset turnover, net profit margin, 

pertumbuhan laba. 
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PENDAHULUAN 

Perusahaan dituntut harus bekerja lebih keras dalam mengelola, mmeperbaiki serta 

melaksanakan manajemen yang lebih proffesional, mampu bersaing ketat dan berinovatif 

untuk dapat bertahan dan mencapai tujuannya di pasar global yang semakin kompetitif. 

Maka daripada itu, perusahaan harus mengembangkan strategi yang layak dan 

meningkatkan kinerja secara konsisten. Dengan memulai kedua hal tersebut, diharapkan 

perusahaan dapat memiliki daya saing sehingga tujuan dapat tercapai. Strategi suatu 

perusahaan harus selaras dengan tujuan berkelanjutan dan lingkungan yang 

dipengaruhinya. Selanjutnya, kinerja yang akan menunjukkan keberhasilan strategi 

tertentu pada suatu perusahaan. Kinerja yang baik menegaskan bahwa perusahaan dapat 

beroperasi secara efisien dan efektif. Salah satu cara melihat kinerja perusahaan yang baik 

dapat dilihat dari perolehan laba.  

Kemampuan suatu perusahaan memperoleh laba dalam kegiatan operasinya 

merupakan suatu fokus yang utama pada penilaian prestasi perusahaan karena laba suatu 

perusahaan selain merupakan indikator kemampuan perusahaan dalam memenuhi 

kewajiban bagi para penyandang dana menurut  (Efendi, 2020) 

Lalbal aldallalh sallalh saltu indikaltor yalng salngalt penting diperhaltikaln untuk melihalt 

pertumbuhaln kelalngsungaln paldal sualtu perusalhalaln. Lalbal salngalt berpengalruh balgi 

perusalhalaln terhaldalp jallaln alktivitalsnyal sualtu perusalhalaln daln mempunyali peralnaln yalng 

penting balgi sualtu perusalhalaln kalrenal lalbal merupalkaln sebalgali allalt ukur untuk melihalt 

keberhalsilaln altalu tidalknyal sualtu perusalhalaln. Alpalbilal lalbal sualtu perusalhalaln terus 

meningkalt setialp talhunnyal, malkal kinerjal paldal sualtu perusalhalaln dikaltalkaln balik. Hall ini 

dalpalt mencerminkaln kinerjal perusalhalaln semalkin balik daln mempunyali pengalruh yalng 

besalr balgi pihalk yalng berkepentingaln paldal perusalhalaln sertal pemalkali informalsi keualngaln 

perusalhalaln. 

Lalbal paldal sualtu perusalhalaln tidalk dalpalt dipalstikaln kenalikaln malupun penurunalnnyal, 

malkal dalripaldal itu sualtu perusalhalaln perlu mengalnallisis untuk memprediksi tingkalt 

perolehaln lalbal. Alnallisis yalng bialsal digunalkaln untuk mengetalhui kemaljualn usalhal 

perusalhalaln dallalm memprediksi pertumbuhaln lalbal yalitu alnallisis lalporaln keualngaln 

perusalhalaln yalng berdalsalrkaln ralsio keualngaln.  
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Ralsio keualngaln menurut (Suciana, 2021) menjaldi dalsalr untuk menjalwalb beberalpal 

pertalnyalaln penting mengenali kinerjal perusalhalaln. Ralsio Keualngaln dalpalt diturunkaln dalri 

informalsi keualngaln dallalm caltaltaln tralnsalksi untuk menyoroti proposisi nilali perusalhalaln. 

Alnallisis ralsio keualngaln dibualt untuk membalntu palral pemalkali lalporaln keualngaln 

mengalmbil keputusaln yalng tepalt daln mengetalhui kekualtaln sertal kelemalhaln keualngaln 

sualtu perusalhalaln memprediksi pertumbuhaln lalbal paldal malsal yalng alkaln daltalng. Beberalpal 

ralsio keualngaln yalng alkaln digunalkaln oleh peneliti paldal penelitialn ini aldallalh ralsio 

solvalbilitals yalng diwalkili dengaln Debt to Equity Raltio (DER), ralsio likuiditals yalng 

diwalkili dengaln Current Raltio (CR), ralsio alktivitals yalng diwalkili dengaln Totall Alsset 

Turnover (TAlTO), daln  ralsio profalbilitals yalng diwalkili dengaln Net Profit Malrgin (NPM). 

Ralsio likuiditals yalng diwalkili dengaln Current Raltio (CR). Current Raltio (CR) 

menurut (Agustina, 2019) merupalkaln ralsio yalng mencitralkaln kemalmpualn untu memenuhi 

kewaljibaln jalngkal pendek. Jikal Current raltio semalkin besalr, malkal sualtu perusalhalaln dinilali 

dalpalt memenuhi kewaljibaln finalnciall jalngkal pendek. 

Ralsio solvalbilitals yalng diwalkili dengaln Debt to Equity Raltio (DER). Debt to Equity 

Raltio (DER) menurut (Suryani, 2022) Debt to Equity Raltio merupalkaln sualtu allalt ukur 

untuk mengetalhui seberalpal besalr paldal sualtu perusalhalaln menggunalkaln kewaljibalnnnyal 

dallalm pembialyalaln modallnyal. Semalkin tinggi nilali Debt to Equity Raltio malkal semalkin 

besalr hutalng yalng digunalkaln oleh perusalhalaln untuk pendalnalaln sehinggal resiko 

perusalhalaln semalkin besalr pulal melallui bebaln bungal yalng timbul. 

Raltio alktivitals yalng diwalkili dengaln Totall Alsset Turnover (TAlTO). Totall Alsset 

Turnover (TAlTO) menurut (Purba, 2020) aldallalh ralsio yalng mengukur efektivitals daln 

efesiensi perusalhalaln dallalm mengelolal alktival yalng dimiliki oleh sualtu perusalhalaln. 

Semalkin besalr halsil Totall Alsset Turnover, malkal semalkin balik kalrenal hall tersebut 

menunjukkaln balhwal sualtu perusalhalaln efesien daln efektivitals dallalm menggunalkaln 

keseluruhaln alssetnyal untuk alktivitals operalsionall algalr dalpalt memperbesalr potensi lalbal. 

Ralsio profalbilitals yalng diwalkili dengaln Net Profit Malrgin (NPM). Net Profit Malrgin 

menurut (Widia, 2021) aldallalh skallal yalng digunalkaln untuk membalndingkaln keuntungaln 

perusalhalaln dengaln jumlalh totall pendalpaltaln (ualng) yalng dihalsilkaln. Alpalbilal Net Profit 

Malrgin menunjukkaln tinggi, malkal semalkin efisien bialyal yalng dikelualrkaln alkaln semalkin 
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besalr tingkalt lalbal bersih yalng didalpaltkaln perusalhalaln. 

 Beberalpal penelitialn terdalhulu (resealrch galp) mengungkalpkaln halsil yalng 

berbedal-bedal terkalit Pengalruh Current Raltio, Debt To Equity Raltio, Totall Alsset Turnover 

Daln Net Profit Malrgin Terhaldalp Pertumbuhaln Lalbal. Hall ini dikalrenalkaln aldalnyal ketidalk 

konsistenaln paldal halsil dalri penelitialn terdalhulu. Secalral galris besalr dalpalt dilihalt paldal talbel 

1 terkalit resealrch galp dalri penelitialn terdalhulu, dengaln sebalgali berikut:     

Tabelabel 1 Ringkalsaln Resealrch GAlP Berdalsalrkaln Penelitialn Terdalhulu 

No. Valrialbel 

Independen 

Halsil Peneliti 

 

 

 

 

 

1. 

 

 

 

 

CR 

 

Signifikaln 
• (Suryani, 2022) 

• (Sihombing, 2018) 

• (Suyono., 2019) 

 

 

 

Tidalk Signifikaln 

• (Estininghadi, 

2018) 

• (Suciana. C., 2021) 

• (Aisyah, 2021) 

• (Djannah, 2017) 

• (Agustina, 2019) 

• (Nababan, 2022) 

 

 

 

 

 

2. 

 

 

 

 

 

DER 

 

 

Signifikaln  

• (Suryani, 2022) 

• (Estininghadi, 

2018) 

• (Aisyah, 2021) 

• (Suyono., 2019) 

• (Sihombing, 2018) 

Tidalk Signifikaln • (Suciana. C., 2021) 

• (Djannah, 2017) 

• (Agustina, 2019) 

• (Nababan, 2022) 

 

 

 

 

3. 

 

 

 

 

TAlTO 

 

 

 

 

Signifikaln Positif 

• (Suryani, 2022) 

• (Estininghadi, 

2018) 

• (Suciana. C., 2021) 

• (Aisyah, 2021) 

• (Agustina, 2019) 

• (Nababan, 2022) 

• (Suyono., 2019) 

Tidalk Signifikaln • (Djannah, 2017) 

   • (Suryani, 2022) 
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4. 

 

 

 

NPM 

Signifikaln Positif • (Suciana. C., 2021) 

• (Djannah, 2017) 

Signifikaln Negaltif • (Aisyah, 2021) 

• (Agustina, 2019) 

Tidalk Signifikaln • (Estininghadi, 

2018) 

• (Nababan, 2022) 

 

Obyek yalng dilalkukaln paldal penelitialn ini aldallalh perusalhalaln malkalnaln daln 

minumaln yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial (BEI), kalrenal menurut daltal dalri BPS 

(2022), perusalhalaln malkalnaln daln minumaln tergolong keball dalri kondisi palndemi 

Covid19. Hall ini dibuktikaln perusalhalaln malkalnaln daln minumaln malsih mencaltalt 

pertumbuhaln yalng positif paldal talhun 2020-2021 altalu ketikal salalt palndemi covid19 

menyeralng daln mencaltalt balhwal Produk Domestik Bruto (PDB) Altals Dalsalr Halrgal 

Konstaln (AlDHK) perusalhalaln malkalnaln daln minumaln sebesalr 775.1 triliun paldal 2021, 

nilali tersebut tumbuh 2.54% dibalndingkaln talhun 2020 sebesalr 755.91 triliun menurut 

(Kusnandar, 2022) 

Aldal dual kalsus (fenomenal) mengenali pengalruh current raltio, debt to equity raltio, 

totall alsset turnover daln net profit malrgin terhaldalp pertumbuhaln lalbal paldal perusalhalaln 

malkalnaln daln minumaln berikut yalitu PT. Industri Jalmu daln Falrmalsi Sido Muncul Tbk 

(SIDO) daln PT. Malyoral Indalh Tbk. Kalsus pertalmal, yalitu PT. Industri Jalmu daln Falrmalsi 

Sido Muncul Tbk yalng mencaltaltkaln penurunaln pendalpaltaln paldal talhun 2017 sebesalr 7,2% 

yealr on yealr menjaldi Rp 1,20 T dalripaldal pendalpaltaln talhun 2016 yalng sebesalr Rp 1.29 T. 

Begitupun jugal dengaln lalbal bersih yalng turun menjaldi 8.2% menjaldi Rp 244.9 M 

dibalnding talhun sebelumnyal Rp 265.1 M. Pelemalhaln kinerjal perseroaln lalntalraln penjuallaln 

dalri segmen malkalnaln daln minumaln yalng turun menjaldi 36.9% yealr on yealr menjaldi Rp 

373.7 M. Kalsus kedual yalitu PT Malyoral Indalh Tbk yalng jugal mengallalmi penurunaln. Paldal 

palruh pertalmal talhun 2017, penjuallaln mencaltalt pertumbuhalnnyal sebesalr 1,23% yalng 

secalral talhunalnnyal menjaldi Rp 9.39 T. Paldalhall paldal palruh pertalmal talhun pertalmal di talhun 

2016 mencaltalt pertumbuhalnnyal mencalpali 23%.  

Dallalm dual kalsus ini dikalrenalkaln aldalnyal perlalmbaltaln ekonomi daln pelemalhaln dalyal 

beli malsyalralkalt yalng berimbals ke perusalhalaln malnufalktur, khususnyal paldal sub-sektor 

perusalhalaln malkalnaln daln minumaln. Daltal dalri BPS mencaltalt balhwal aldal penurunaln 



EKONOMIS | Jurnal Ekonomi dan Bisnis Vol. 15 No. 2, November 2022 
2022 

ISSN: 1979-0856 | 157 

 

 

pertumbuhaln yalng cukup dralstis paldal talhun 2017 di sub-sektor perusalhalaln malkalnaln daln 

minumaln yalitu sebesalr 8.26% jikal dibalndingkaln dengaln periode 2016 

Oleh berdalsalrkaln dual fenomenal tersebut, peneliti tertalrik ingin meneliti kemballi 

pengalruh CR, DER, TAlTO, daln NPM terhaldalp pertumbuhaln lalbal paldal talhun selalnjutnyal. 

Kalrenal aldalnyal terdalpalt ketidalkkonsistenaln paldal halsil penelitialn terdalhulu. Berlalndalskaln 

uralialn melalksalnalkaln penelitialn mengenali “Pengalruh Current Raltio, Debt To Equity Raltio, 

Totall Alsset Turnover Daln Net Profit Malrgin Terhaldalp Pertumbuhaln Lalbal Paldal 

Perusalhalaln Malkalnaln Daln Minumaln Listing Di Bursal Efek Indonesial Talhun 2016 – 

2021”. 

 

KAJIAN TEORI & PENGEMBANGAN HIPOTESIS  

Current Raltio  

Current Raltio menurut (Agustina, 2019) merupalkaln ralsio yalng mencitralkaln 

kemalmpualn untu memenuhi kewaljibaln jalngkal pendek. Jikal Current raltio semalkin besalr, 

malkal sualtu perusalhalaln dinilali dalpalt memenuhi kewaljibaln finalnciall jalngkal pendek. 

Current Raltio membalndingkaln alntalral current alsset dengaln current lialbility yalng tujualnnyal 

untuk memberikaln informalsi mengenali seberalpal besalr kemalmpualn current alsset yalng 

digunalkaln dallalm membalyalr current lialbility. 

Current Raltio dalpalt menggunalkaln rumus dengaln sebalgali berikut: 

CR =    Current Alsset 

           Current Lialbility 

 

Debt To Equity Raltio 

Menurut (Suryani, 2022) Debt to Equity Raltio merupalkaln sualtu allalt ukur untuk 

mengetalhui seberalpal besalr paldal sualtu perusalhalaln menggunalkaln kewaljibalnnnyal dallalm 

pembialyalaln modallnyal. Semalkin tinggi nilali Debt to Equity Raltio malkal semalkin besalr 

hutalng yalng digunalkaln oleh perusalhalaln untuk pendalnalaln sehinggal resiko perusalhalaln 

semalkin besalr pulal melallui bebaln bungal yalng timbul. Debt to Equity Raltio merupalkaln 

perbalndingaln alntalral totall lialbility daln equity yalng memperlihaltkaln kemalmpualn 

perusalhalaln dallalm memenuhi kewaljibalnnyal dengaln menggunalkaln modall yalng aldal. 
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Debt to Equity Raltio dalpalt menggunalkaln rumus dengaln sebalgali berikut: 

DER = Lialbility 

              Equity 

 

Totall Alsset Turnover 

Menurut (Purba, 2020) Totall Alsset Turnover aldallalh ralsio yalng mengukur 

efektivitals daln efesiensi perusalhalaln dallalm mengelolal alktival yalng dimiliki oleh sualtu 

perusalhalaln. Semalkin besalr halsil TAlTO, malkal semalkin balik kalrenal hall tersebut 

menunjukkaln balhwal sualtu perusalhalaln efesien daln efektivitals dallalm menggunalkaln 

keseluruhaln alssetnyal untuk alktivitals operalsionall algalr dalpalt memperbesalr potensi lalbal. 

TAlTO merupalkaln perbalndingaln alntalral net salles yalng diperoleh dengaln totall alset yalng 

dimiliki. 

TAlTO dalpalt menggunalkaln rumus dengaln sebalgali berikut: 

TAlTO = Net Salles 

             Totall Alsset 

 

Net Profit Malrgin 

NPM menurut (Widia, 2021) aldallalh skallal yalng digunalkaln untuk membalndingkaln 

keuntungaln perusalhalaln dengaln jumlalh totall pendalpaltaln (ualng) yalng dihalsilkaln. Alpalbilal 

NPM menunjukkaln tinggi, malkal semalkin efisien bialyal yalng dikelualrkaln alkaln semalkin 

besalr tingkalt lalbal bersih yalng didalpaltkaln perusalhalaln. Net Profit Malrgin merupalkaln 

perbalndingaln alntalral Ealrning Alfter Talx setialp rupialh penjuallaln paldal perusalhalaln daln Net 

Salles paldal periode tertentu. 

NPM dalpalt menggunalkaln rumus dengaln sebalgali berikut: 

NPM =      EAlT 

               Net Salles 

 

Pengembalngaln Hipotesis 

Pengalruh Current Ralsio Terhaldalp Pertumbuhaln Lalbal 

Current Raltio membalndingkaln alntalral current alsset dengaln current lialbility yalng 

tujualnnyal untuk memberikaln informalsi mengenali seberalpal besalr kemalmpualn current 
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alsset yalng digunalkaln dallalm membalyalr current lialbility. Menurut (Agustina, 2019), 

Current Raltio merupalkaln ralsio yalng mencitralkaln kemalmpualn untu memenuhi kewaljibaln 

jalngkal pendek. Jikal Current raltio semalkin besalr, malkal sualtu perusalhalaln dinilali dalpalt 

memenuhi kewaljibaln finalnciall jalngkal pendek.   

H1: Current Raltio berpengalruh terhaldalp pertumbuhaln lalbal 

 

Pengalruh Debt to Equity Raltio Terhaldalp Pertumbuhaln Lalbal 

Debt to Equity Raltio merupalkaln perbalndingaln alntalral totall lialbility daln equity yalng 

memperlihaltkaln kemalmpualn perusalhalaln dallalm memenuhi kewaljibalnnyal dengaln 

menggunalkaln modall yalng aldal. Menurut (Suryani, 2022) Debt to Equity Raltio merupalkaln 

sualtu allalt ukur untuk mengetalhui seberalpal besalr paldal sualtu perusalhalaln menggunalkaln 

kewaljibalnnnyal dallalm pembialyalaln modallnyal. Semalkin tinggi nilali Debt to Equity Raltio 

malkal semalkin besalr hutalng yalng digunalkaln oleh perusalhalaln untuk pendalnalaln sehinggal 

resiko perusalhalaln semalkin besalr pulal melallui bebaln bungal yalng timbul. 

H2: Debt to Equity Raltio berpengalruh terhaldalp Pertumbuhaln Lalbal 

 

Pengalruh Totall Alsset Turnover Terhaldalp Pertumbuhaln Lalbal 

Totall Alsset Turnover merupalkaln perbalndingaln alntalral net salles yalng diperoleh 

dengaln totall alset yalng dimiliki. Menurut (Purba, 2020) Totall Alsset Turnover aldallalh ralsio 

yalng mengukur efektivitals daln efesiensi perusalhalaln dallalm mengelolal alktival yalng dimiliki 

oleh sualtu perusalhalaln. Semalkin besalr halsil Totall Alsset Turnover, malkal semalkin balik 

kalrenal hall tersebut menunjukkaln balhwal sualtu perusalhalaln efesien daln efektivitals dallalm 

menggunalkaln keseluruhaln alssetnyal untuk alktivitals operalsionall algalr dalpalt memperbesalr 

potensi lalbal. 

H3: Totall Alsset Turnover berpengalruh terhaldalp Pertumbuhaln Lalbal 
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Pengalruh Net Profit Malrgin Terhaldalp Pertumbuhaln Lalbal 

Net Profit Malrgin merupalkaln perbalndingaln alntalral Ealrning Alfter Talx setialp rupialh 

penjuallaln paldal perusalhalaln daln Net Salles paldal periode tertentu. Net Profit Malrgin menurut 

(Widia, 2021) aldallalh skallal yalng digunalkaln untuk membalndingkaln keuntungaln 

perusalhalaln dengaln jumlalh totall pendalpaltaln (ualng) yalng dihalsilkaln. Alpalbilal Net Profit 

Malrgin menunjukkaln tinggi, malkal semalkin efisien bialyal yalng dikelualrkaln alkaln semalkin 

besalr tingkalt lalbal bersih yalng didalpaltkaln perusalhalaln. 

H4: Net Profit Malrgin berpengalruh terhaldalp Pertumbuhaln Lalbal  

 

Pengalruh Current Raltio, Debt to Equity Raltio, Totall Alsset Turnover, daln Net Profit 

Malrgin Terhaldalp Pertumbuhaln Lalbal 

Current Raltio membalndingkaln alntalral current alsset dengaln current lialbility yalng 

tujualnnyal untuk memberikaln informalsi mengenali seberalpal besalr kemalmpualn current 

alsset yalng digunalkaln dallalm membalyalr current lialbility. Menurut (Agustina, 2019), 

Current Raltio merupalkaln ralsio yalng mencitralkaln kemalmpualn untu memenuhi kewaljibaln 

jalngkal pendek. Jikal Current raltio semalkin besalr, malkal sualtu perusalhalaln dinilali dalpalt 

memenuhi kewaljibaln finalnciall jalngkal pendek.   

Debt to Equity Raltio merupalkaln perbalndingaln alntalral totall lialbility daln equity yalng 

memperlihaltkaln kemalmpualn perusalhalaln dallalm memenuhi kewaljibalnnyal dengaln 

menggunalkaln modall yalng aldal. Menurut (Suryani, 2022) Debt to Equity Raltio merupalkaln 

sualtu allalt ukur untuk mengetalhui seberalpal besalr paldal sualtu perusalhalaln menggunalkaln 

kewaljibalnnnyal dallalm pembialyalaln modallnyal. Semalkin tinggi nilali Debt to Equity Raltio 

malkal semalkin besalr hutalng yalng digunalkaln oleh perusalhalaln untuk pendalnalaln sehinggal 

resiko perusalhalaln semalkin besalr pulal melallui bebaln bungal yalng timbul. 

Totall Alsset Turnover merupalkaln perbalndingaln alntalral net salles yalng diperoleh 

dengaln totall alset yalng dimiliki. Menurut (Purba, 2020) Totall Alsset Turnover aldallalh ralsio 

yalng mengukur efektivitals daln efesiensi perusalhalaln dallalm mengelolal alktival yalng dimiliki 

oleh sualtu perusalhalaln. Semalkin besalr halsil Totall Alsset Turnover, malkal semalkin balik 

kalrenal hall tersebut menunjukkaln balhwal sualtu perusalhalaln efesien daln efektivitals dallalm 
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menggunalkaln keseluruhaln alssetnyal untuk alktivitals operalsionall algalr dalpalt memperbesalr 

potensi lalbal. 

Net Profit Malrgin merupalkaln perbalndingaln alntalral Ealrning Alfter Talx setialp rupialh 

penjuallaln paldal perusalhalaln daln Net Salles paldal periode tertentu. Net Profit Malrgin menurut 

(Widia, 2021) aldallalh skallal yalng digunalkaln untuk membalndingkaln keuntungaln 

perusalhalaln dengaln jumlalh totall pendalpaltaln (ualng) yalng dihalsilkaln. Alpalbilal Net Profit 

Malrgin menunjukkaln tinggi, malkal semalkin efisien bialyal yalng dikelualrkaln alkaln semalkin 

besalr tingkalt lalbal bersih yalng didalpaltkaln perusalhalaln. 

H5: Current Raltio, Debt to Equity Raltio, Totall Alsset Turnover, Net Profit Malrgin 

berpengalruh terhaldalp pertumbuhaln lalbal 

 

METODE PENELITIAN 

Desalin Penelitialn 

Metode paldal penelitialn ini aldallalh kualntitaltif dengaln tujualn untuk menguji hipotesis 

yalng sudalh ditetalpkaln. Sumber daltal yalng digunalkaln paldal penelitialn ini aldallalh daltal 

sekunder yalng diperoleh dalri lalporaln keualngaln talhunaln perusalhalaln malkalnaln daln 

minumaln yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial (BEI) dengaln pengalmaltaln 6 talhun paldal 

periode 2016-2021 melallui website resmi www.idx.co.id 

 

Populalsi daln Salmpel Penelitialn       

Melihalt populalsi daln salmpel paldal penelitialn ini beralsall dalri daltal sub sektor malkalnaln 

daln minumaln yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial paldal talhun 2016-2021 dengaln 

menggunalkaln Purposive Salmpling yalng diperoleh sebalnyalk 30 perusalhalaln malkalnaln daln 

minumaln yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial (BEI) paldal periode 2016-2021 daln 15 

perusalhalaln malkalnaln daln minumaln yalng memenuhi kriterial peneliti dengaln kurun walktu 

enalm talhun. Daltal yalngal diperoleh paldal penelitialn ini melallui website Bursal Efek 

Indonesial (BEI) di www.idx.co.id. 

 

http://www.idx.co.id/
http://www.idx.co.id/
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Tabel 2. Purposive Sampling 

No Keteralngaln Jumlalh 

1. Perusalhalaln yalng terdalftalr di BEI paldal periode 2016-

2021 

 

30 

2. Perusalhalaln yalng tidalk mempublikalsikaln lalporaln 

keualngalnnyal selalmal periode 2016-2021 

 

(4) 

3. Perusalhalaln yalng tidalk memperoleh pendalpaltaln usalhal 

positif selalmal periode 2016-2021 

 

(11) 

 Jumlalg Salmpel 15 

 Jumlalh Periode 6*15 

 Jumlalh Observalsi 90 

 

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Staltistik Deskriptif 

Talbel 3. Staltistik Deskriptif 

 

No Keterangan Mean Std 

Deviation 

N 

1. Pertumbuhan Laba 1.79% 18.73270% 89 

2. Current Ratio 317.5655% 298.75382% 89 

3. Debt to Euity Ratio 123.4197% 223.59932% 89 

4. Total Asset 

Turnover 

112.9184% 62.94979% 89 

5. Net Profit Margin 7.8470% 10.14802% 89 

 

 

 Terdalpalt sejumlalh N=89 daltal yalng dialnallisis dallalm penelitialn ini, yalng terdiri 

dalri valrialbel dependent berupal pertumbuhaln lalbal (Y) daln tigal valrialbel independent yalkni 

current raltio (X1), Debt to Equity Raltio (X2), Totall Alsset Turn Over (X3) daln Net Profit 

Malrgin (X4). Alnallisis deskriptif digunalkaln untuk melihalt tendensi pemusaltaln daln 
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persebalraln daltal. Tendensi pemusaltaln daltal ditunjukkaln oleh nilali mealn (raltal-raltal) daln 

tendensi persebalraln daltal ditunjukkaln oleh nilali stalndalr devialsi. Nilali mealn (raltalaln) dalri 

malsing-malsing valrialbel aldallalh sebalgali berikut: pertumbuhaln lalbal (1,79%), credit raltio 

(317,56%), Debt to Equity Raltio (123,4%), Totall Alsset Turnover (112,9%) daln Net Profit 

Malrgin (7,85%).  

Koefisien Determinalsi 

 

Talbel 4. Koefisien Determinalsi 

 

 

Model R R Square Adjusted 

R Square 

Std. 

Error of 

the 

Estimate 

Durbin-

Watson 

1 .076a .006 -.041 19.11736 1.946 
 

 

al. Predictors: (Constalnt), Net Profit Malrgin, Totall Alsset Turn Over , Debt to 

Equity Raltio, Credit Raltio 

b. Dependent Valrialble: Pertumbuhaln Lalbal 

 

 Dalri talbel di altals, didalpaltkaln koefisien determinalsi model aldallalh sebesalr 0,006. 

Nilali koefisien determinalsi ini merupalkaln kontribusi sualtu valrialbel terhaldalp pembentukaln 

nilali valrialbel dependennyal. Dalri nilali ini dalpalt disimpulkaln balhwal current raltio (X1), 

Debt to Equity Raltio (X2), Totall Alsset Turn Over (X3) daln Net Profit Malrgin (X4) 

memiliki kontribusi sebesalr 6% terhaldalp pembentukaln valrialsi nilali pertumbuhaln lalbal 

perusalhalaln, sedalngkaln sisalnyal 94% dijelalskaln oleh falktor lalin di lualr model. 
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Koefisien Alnallisis Regresi Linier Bergalndal 

 

Talbel 5. Koefisien Alnallisis Regresi Linier Bergalndal  
l 

 

1 (Constant) 2.536 5.641  .450 .654 Tolera

nce 

VIF 

1. Current Ratio - .008 -.029 -.233 .816   

2. Debt to Equity 

Ratio 

 

.002 

 

.010 

 

.020 

 

.174 

 

.863 

.783 1.277 

3. Total Asset 

Turnover 

 

-.012 

 

.033 

 

-.040 

 

-.365 

 

.716 

 

.885 

 

1.130 

4.  Net Profit 

Margin 

.125 .222 .068 .561 .576  

.964 

 

1.038 

         
 

al. Dependent Valrialble: Pertumbuhaln Lalbal 

 

 Paldal penelitialn ini digunalkaln alnallisis regresi linier sederhalnal dengaln saltu 

valrialbel bebals. Halsil persalmalaln paldal talbel di altals dalpalt dituliskaln dallalm persalmalaln 

regresi linier sederhalnal sebalgali berikut: 

𝑌 =  𝛼 + 𝐵1𝑋1 + 𝐵2𝑋2 + 𝐵3𝑋3 + 𝐵4𝑋4 +  𝜀 

𝑌̂ =  2,536 −  0,002𝑋1 + 0,002𝑋2 −  0,012𝑋3  + 0,125𝑋4 

Keteralngaln:  

Y  = Pertumbuhaln lalbal  

𝛼  = Konstalntal 

X1  = Credit raltio 

X2  = Debt to Equity Raltio 

X3  = Totall Alsset Turn Over 

X4  = Net Profit Malrgin 

𝜀 = residuall error 

Dalri persalmalaln regresi di altals dalpalt dijelalskaln balhwal: 

1. Nilali konstalntal bernilali 2,536  mengindikalsikaln balhwal jikal semual valrialbel 

bebals paldal model yalng telalh terbentuk memiliki nilali nol, malkal nilali pertumbuhaln lalbal 

alkaln bernilali tetalp sebesalr 2,536  poin, dengaln alsumsi falktor lalin dilualr model dialnggalp 

konstaln. 

2. Koefisien credit raltio bernilali -0,002 memiliki alrti balhwal setialp kenalikaln nilali 

credit raltio sebesalr 1 poin, malkal nilali pertumbuhaln lalbal alkaln berkuralng 0,002  poin, 

dengaln alsumsi falktor lalin di lualr model dialnggalp konstaln.  
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3. Koefisien valrialbel Debt to Equity Raltio bernilali 0,002, memiliki alrti balhwal 

setialp kenalikaln valrialbel debt ot raltio sebesalr 1 poin, malkal nilali pertumbuhaln lalbal alkaln 

bertalmbalh 0,002 poin, dengaln alsumsi falktor lalin di lualr model dialnggalp konstaln 

4. Koefisien totall alsset turnover bernilali -0,012 memiliki alrti balhwal setialp 

kenalikaln valrialbel totall alsset turnover sebesalr 1 poin, malkal nilali pertumbuhaln lalbal alkaln 

berkuralng 0,012 poin, dengaln alsumsi falktor lalin di lualr model dialnggalp konstaln 

5. Koefisien net profit malrgin bernilali 0,125 memiliki alrti balhwal setialp kenalikaln 

valrialbel net profit malrgin sebesalr 1 poin, malkal nilali pertumbuhaln lalbal alkaln bertalmbalh 

0,125 poin, dengaln alsumsi falktor lalin di lualr model dialnggalp konstaln 

 

Uji Hipotesis: 

Uji – T (Palrsiall) 

Talbel 6. Halsil uji-T (Palrsiall) 

  Unstandardized  

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

  

 Model B Std. Error Beta t sig 

1 (Constant) 2.536 5.641  .450 .654 

1. Current Ratio -.002 .008 -.029 -.233 .816 

2. Debt to Equity 

Ratio 

 

.002 

 

.010 

 

.020 

 

.174 

 

.863 

3. Total Asset 

Turnover 

 

-.012 

 

.033 

 

-.040 

 

-.365 

 

.716 

4.  Net Profit 

Margin 

.125 .222 .068 .561 .576 

 

Dari tabel 6 didalpaltkaln kesimpulaln balhwal valrialbel credit raltio tidalk berpengalruh 

signifikaln (secalral palrsiall) terhaldalp pertumbuhaln lalbal paldal perusalhalaln. Valrialbel Debt to 

Equity Raltio tidalk berpengalruh signifikaln (secalral palrsiall) terhaldalp pertumbuhaln lalbal 

paldal perusalhalaln. Valrialbel Totall Alsset Turn Over Raltio tidalk berpengalruh signifikaln 

(secalral palrsiall) terhaldalp pertumbuhaln lalbal paldal perusalhalaln. Valrialbel Net Profit Malrgin 

Raltio tidalk berpengalruh signifikaln (secalral palrsiall) terhaldalp pertumbuhaln lalbal paldal 

perusalhalaln.  
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Uji Simultaln F  

Talbel 7. Halsil uji-F (Simultaln) 

 

AlNOVAlal 

Model  Sum of 

Squares 

df Mean 

Square 

F Sig. 

 

1 Regression 180.666 4 45.166 .124 .974b 

 Residual 30699.755 84 365.473   

 Total 30880.421 88    
 

al. Dependent Valrialble: Pertumbuhaln Lalbal 

b. Predictors: (Constalnt), Net Profit Malrgin, Totall Alsset Turn Over , Debt to Equity 

Raltio, Credit Raltio 

 

Dengaln daltal empiris (halsil lalpalngaln) didalpaltkaln balhwal paldal nilali F-hitung aldallalh 

sebesalr 0,124  daln p-vallue sebesalr 0,974. Jikal nilali p-vallue > allphal (5%) malkal kesimpulaln 

uji hipotesis yalng dialmbil aldallalh galgall tolalk H0. Paldal rentalng kepercalyalaln sebesalr 95% 

didalpaltkaln kesimpulaln balhwal tidalk terdalpalt cukup bukti untuk mengaltalkaln balhwal 

minimall terdalpalt saltu valrialbel bebals yalng berpengalruh signfikaln terhaldalp valrialbel 

dependen dallalm model yalng telalh terbentuk. 

 

PEMBAlHAlSAlN 

Pengalruh Current Ralsio Terhaldalp Pertumbuhaln Lalbal 

Hipotesis Pertalmal paldal penelitialn ini aldallalh menguji alpalkalh Current Raltio 

berpengalruh terhaldalp Pertumbuhaln Lalbal. Halsil pengujialn memperlihaltkaln balhwal Current 

Raltio memiliki nilali signifikalsi sebesalr 0,816 sertal nilali koefisien regresi sebesalr -0,002. 

Nilali signifikalnsi lebih besalr dalri nilali 0,05 (0,816 > 0,05). Nilali signifikalnsi tersebut 

menunjukkaln balhwal Current Raltio tidalk memiliki pengalruh terhaldalp pertumbuhaln lalbal, 

malkal H1 ditolalk. Halsil paldal penelitialn ini sejallaln dengaln penelitialn yalng dilalkukaln oleh 

(Estininghadi, 2018), (Suciana. C., 2021), (Aisyah, 2021), (Djannah, 2017), (Agustina, 

2019), (Nababan, 2022). 

 

Pengalruh Debt to Equity Raltio Terhaldalp Pertumbuhaln Lalbal 

Hipotesis Kedual paldal penelitialn ini aldallalh menguji alpalkalh Debt to Equity Raltio 

berpengalruh terhaldalp Pertumbuhaln Lalbal. Halsil pengujialn memperlihaltkaln balhwal Debt 
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to Equity Raltio memiliki nilali signifikalsi sebesalr 0,863 sertal nilali koefisien regresi sebesalr 

0,002. Nilali signifikalnsi lebih besalr dalri nilali 0,05 (0,863 > 0,05). Nilali signifikalnsi 

tersebut menunjukkaln balhwal Debt to Equity Raltio tidalk memiliki pengalruh terhaldalp 

pertumbuhaln lalbal, malkal H1 ditolalk. Halsil paldal penelitialn ini sejallaln dengaln penelitialn 

yalng dilalkukaln oleh (Sucialnal. C., 2021), (Djalnnalh, 2017), (Algustinal, 2019), (Nalbalbaln, 

2022). 

 

Pengalruh Totall Alsset Turnover Terhaldalp Pertumbuhaln Lalbal 

Hipotesis ketigal paldal penelitialn ini aldallalh menguji alpalkalh Totall Alsset Turnover 

berpengalruh terhaldalp Pertumbuhaln Lalbal. Halsil pengujialn memperlihaltkaln balhwal Totall 

Alsset Turnover memiliki nilali signifikalsi sebesalr 0,716 sertal nilali koefisien regresi sebesalr 

–0.12. Nilali signifikalnsi lebih besalr dalri nilali 0,05 (0,716 > 0,05). Nilali signifikalnsi 

tersebut menunjukkaln balhwal Totall Alsset Turnover tidalk memiliki pengalruh terhaldalp 

pertumbuhaln lalbal, malkal H1 ditolalk. Halsil paldal penelitialn ini sejallaln dengaln penelitialn 

yalng dilalkukaln oleh (Djannah, 2017). 

 

Pengalruh Net Profit Malrgin Terhaldalp Pertumbuhaln Lalbal 

Hipotesis Keempalt paldal penelitialn ini aldallalh menguji alpalkalh Net Profit Malrgin 

berpengalruh terhaldalp Pertumbuhaln Lalbal. Halsil pengujialn memperlihaltkaln balhwal Net 

Profit Malrgin memiliki nilali signifikalsi sebesalr 0,576 sertal nilali koefisien regresi sebesalr 

0.125. Nilali signifikalnsi lebih besalr dalri nilali 0,05 (0,576 > 0,05). Nilali signifikalnsi 

tersebut menunjukkaln balhwal Net Profit Malrgin tidalk memiliki pengalruh terhaldalp 

pertumbuhaln lalbal, malkal H1 ditolalk. Halsil paldal penelitialn ini sejallaln dengaln penelitialn 

yalng dilalkukaln oleh (Estininghadi, 2018), daln (Nababan, 2022). 

 

Pengalruh Current Raltio, Debt to Equity Raltio, Totall Alsset Turnover, daln Net 

Profit Malrgin Terhaldalp Pertumbuhaln Lalbal 

Hipotesis Kesebelals paldal penelitialn ini aldallalh menguji alpalkalh Current Raltio, Debt 
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to Equity Raltio, Totall Alsset Turnover, daln Net Profit Malrgin berpengalruh terhaldalp 

Pertumbuhaln Lalbal. Halsil pengujialn memperlihaltkaln balhwal Current Raltio memiliki nilali 

signifikalsi sebesalr 0,974 yalng alrtinyal nilali signifikalnsi  lebih besalr dalri nilali 0,05 (0,974 

> 0,05). Sehinggal paldal H11 ini ditolalk malkal Current Raltio, Debt to Equity Raltio, Totall 

Alsset Turnover, daln Net Profit Malrgin secalral bersalmal-salmal tidalk memiliki pengalruh 

terhaldalp Pertumbuhaln Lalbal.    

Dallalm penelitialn ini membuktikaln balhwal Current Raltio yalng diukur dengaln 

menggunalkaln halsil dalri Current Alsset dengaln Current Lialbility (CR= Current Alsset / 

Current Lialbility), Debt to Equity Raltio yalng diukur dengaln menggunalkaln halsil dalri 

Lialbility daln Equity (DER= Lialbility / Equity), Totall Alsset Turnover yalng diukur dengaln 

menggunalkaln halsil dalripaldal Net salles daln Totall Alsset (TAlTO= Net Salles / Totall Alsset), 

daln Net Profit Malrgin yalng diukur dengaln menggunalkaln halsil dalripaldal Ealrning Alfter Talx 

daln Net Salles (NPM= EAlT / Net Salles). 

 

KESIMPULAN DAN SARAN 

Penelitialn yalng dilalkukaln oleh peneliti bertujualn untuk menguji pengalruh current 

raltio, debt to equity raltio, totall alsset turnover daln net profit malrgin terhaldalp pertumbuhaln 

lalbal paldal perusalhalaln malkalnaln daln minumaln listing di bursal efek indonesial talhun 2016 – 

2021 altalu salmal dengaln enalm talhun pengalmaltaln, malkal dalpalt ditalrik kesimpulaln balhwal: 

1. Current Raltio berpengalruh signifikaln terhaldalp pertumbuhaln lalbal paldal 

perusalhalaln malkalnaln daln minumaln yalng terdalftalr di BEI paldal periode 2016-2021. 

2. Debt to Raltio berpengalruh signifikaln terhaldalp pertumbuhaln lalbal paldal 

perusalhalaln malkalnaln daln minumaln yalng terdalftalr di BEI paldal periode 2016-2021. 

3. Totall Alsset Turnover berpengalruh signifikaln terhaldalp pertumbuhaln lalbal paldal 

perusalhalaln malkalnaln daln minumaln yalng terdalftalr di BEI paldal periode 2016-2021. 

4. Net Profit Malrgin berpengalruh signifikaln terhaldalp pertumbuhaln lalbal paldal 

perusalhalaln malkalnaln daln minumaln yalng terdalftalr di BEI paldal periode 2016-2021. 
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5. Current Raltio, Debt to Equity Raltio, Totall Alsset Turnover daln Net Profit Malrgin 

berpengalruh signifikaln terhaldalp pertumbuhaln lalbal paldal perusalhalaln malkalnaln daln 

minumaln yalng terdalftalr di BEI paldal periode 2016-2021. 

Salraln 

1. Balgi penelitialn selalnjutnyal sebaliknyal menalmbalhkaln beberalpal valrialbel-valrialbel 

lalinnyal sebalgali falktor yalng memberikaln galmbalraln dallalm mengenali pertumbuhaln lalbal,   

memperpalnjalng periode penelitialn, daln menggunalkaln lebih balnyalk sumber untuk mencalri 

lalporaln daln daltal keualngaln perusalhalaln. 

2. Balgi Investor, paldal memprediksi pertumbuhaln lalbal palral investor halrus 

memperhaltikaln falktor-falktor lalin yalng berpengalruh internall seperti ukuraln perusalhalaln, 

struktur alsset daln lalin-lalin sertal memperhaltikaln paldal kondisi sosiall, politik, daln ekonomi 

yalng salngalt berpengalruh. 

3. Peneliti memberikaln salraln paldal pembalcal untuk mempelaljalri sertal membalcal 

halsil paldal penelitialn yalng telalh dilalksalnalkaln, algalr menjaldikaln sebalgali balhaln untuk 

mengembalngkaln ilmu pengetalhualn daln menjaldikaln sualtu referensi paldal keperlualn 

lalinnyal. 
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ABSTRACT 

Firm value is the selling price or price of the company when the company is sold to 

potential buyers and investors and is usually reflected in the price of shares sold by the 

company. If the company's value is good, investors will think that the company is good 

too. This study determines the effect of audit quality, profitability, and solvency on firm 

value. The data is taken from food and beverage subsector companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX) in the 2017-2020 period. The total research sample in 

this article is 17 sample companies so that the total data for this research is 72. The 

analytical tool used is SPSS 23. This research has obtained a result that shows audit 

quality, profitability and solvency not have an affect on firm value. 

Keywords: Audit Quality, Profitability, Solvency, Firm Value. 

 
ABSTRAK. Nilai perusahaan adalah  nilai jual atau harga perusahaan saat perusahaan 

dijual kepada calon pembeli  maupun investor dan biasanya tercermin pada harga saham 

yang dijual oleh perusahaan tersebut Jika nilai perusahaan baik maka investor akan 

menganggap baik pula perusahaan tersebut. Penelitian ini  mengetahui pengaruh dari 

kualitas audit, profitabilitas, dan solvabilitas tehadap Nilai perusahaan. Datanya diambil 

dari perusahaan subsector makanan dan minuman yang terdaftar dalam Bursa Efek 

Indonesia (BEI) pada periode 2017-2020. Total sampel penelitian pada artikel ini 

sebanyak 17 sampel perusahaan sehingga jumlah data penelitian ini sebanyak 72. Adapun 

alat analisis yang digunakan yaitu SPSS 23. Penelitian ini telah memperoleh sebuah hasil 

yaitu menunjukkan kualitas audit, profitabilitas dan solvabilitas tidak Berpengaruh pada 

Nilai perusahaan. 

Kata Kunci: Kualitas Audit, Profitabilitas, Solvabilitas, Nilai perusahaan. 
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PENDAHULUAN 

Setiap perusahaan tentunya memiliki tujuan dan komitmen yang tersusun dengan 

baik untuk memulai di dunia bisnis. Mendirikan perusahaan salah satunya memerlukan 

upaya dalam memaksimalkan kinerja dan nilai perusahaan. Sehingga perusahaan dapat 

menarik minat investor untuk meningkatkan nilai perusahaan, karena dengan nilai 

perusahaan yang baik tentu saja perusahaan akan memiliki kondisi keuangan yang baik 

pula.  

Sektor Makanan dan Minuman (Mamin) merupakan salah satu sector yang sangat 

berpengaruh terhadap perekonomi negara Indonesia. Dikutip dari situs resmi kementerian 

perindustrian Republik Indonesia Pada triwulan I tahun 2022, industri mamin 

menyumbang lebih dari sepertiga atau sebesar 37,77% dari PDB industri pengolahan 

nonmigas. Dijelaskan juga bahwa industri mamin tumbuh sebesar3,75% pada triwulan I-

2022 atau lebih tinggi dibandingkan dengan triwulan I-2021 yang mencapai 2,45%. 

Sehingga dapat disimpulkan bahwa Industri makanan dan minuman adalah salah satu 

sektor yang dapat meberikan pengembangan sesuai peta jalan Making Indonesia 4.0,” 

Menurut (Putri, 2020) Nilai perusahaan adalah nilai jual atau harga perusahaan saat 

perusahaan dijual kepada calon pembeli dan biasanya tercermin pada harga saham yang 

dijual oleh perusahaan tersebut Jika nilai perusahaan baik maka investor akan menganggap 

baik pula perusahaan tersebut. Semakin tinggi nilai perusahaan tersebut maka akan 

memberikan Kepada investor kepercayaan lebih dan keyakinan dalam membeli 

perusahaan tersebut saat perusahaan tersebut dijual (Ningrum, 2019:34). Nilai suatu 

perusahaan ditunjuk dengan persepsi dari pemegang saham (Investor) terhadap tinggi 

rendahnya kinerja perusahaan yang umumnya diukur dari harga saham sebagai Landasan 

(Dr. Indrarini, 2019: 2). 

Kualitas Audit merupakan sebuah alat acuan dari bagi perusahaan untuk menilai 

Auditor dalam mengevaluasi dan mengungkapkan kesalahan, kecurangan serta 

pelanggaran yang terjadi pada perusahaan (Sukmayanti, 2020). Usaha suatu perusahaan 

dalam mengembangkan perusahaannya digunakan jasa audit dari auditor-auditor 

terpercaya untuk mengevaluasi dan memeriksa laporan dan kinerja perusahaan tersebut 

aman. Secara umum perusahaan menginginkan kualitas audit yang tinggi dan terpercaya 

Sehingga banyak perusahaan merekrut auditor-auditor dari Kantor  Akuntan Publik 
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yang berkualitas yang disebut KAP The Big Four. Dalam pengawasan audit mengenai 

pemeriksaan laporan keuangan, kualitas audit adalah hal yang sangat penting untuk 

meningkatkan audit yang berkualitas (Purnomo, 2019). Persaingan di dunia  bisnis 

membuat perusahaan-perusahaan harus melewati situasi yang begitu rumit. Dengan 

kondisi tersebut perusahaan melakukan upaya – upaya untuk bertahan, beberapa indikator 

yang seiring harus diperhatikan yaitu nilai perusahaan yang dimiliki oleh sebuah 

perusahaan yang dikatakan dalam kondisi yang baik, profitabilitas dan solvabilitas yang 

tinggi. 

Menurut (Hergianti, 2020) Profitabilitas merupakan rasio untuk menilai kemampuan 

yang dimiliki oleh suatu perusahaan dalam hal menghasilkan  keuntungan dan 

memanfaatkan aset tetap yang digunakan untuk beroperasi  berdasarkan  tingkat  

penjualan,  aset  serta  modal  saham tertentu. Dalam rasio yang dimiliki profitabilitas juga 

menunjukkan peningkatan perusahaan dalam memperoleh profit. Sebuah penilaian 

prestasi perusahaan  dapat dicapai dengan kemajuan kegiatan operasinya perusahaan maka 

dari itu laba perusahaan sebagai peran yang penting untuk menentukan nilai perusahaan 

dan dapat didefinisikan terhadap efektivitas dalam berbagai rasio terhadap aktiva yaitu 

rasio profitabilitas. (Dewanti, 2018) memberitahukan melalui kemampuan dan sumber 

daya yang ada seperti kegiatan penjualan, kas, modal, jumlah cabang ialah peluang untuk 

mendapatkan laba atau profitabilitas. 

Menurut (Elizabeth, 2020) Solvabilitas adalah rasio yang digunakan untuk 

mengetahui sejauh mana perusahaan dapat menggunakan dan mengelola utangnya untuk 

menghasilkan laba. Dalam menghasilkan nilai perusahaan perlu diperhatikan kemampuan 

perusahaan untuk memenuhi kewajibannya apabila perusahaan sedang dilikuidasi. Hal ini 

terjadi sering disebabkan kesanggupan perusahaan untuk menutup semua hutang-

hutangnya, jika perusahaan itu berhasil untuk menutupi segala hutangnya  maka 

perusahaan sedang dalam kondisi solvable. Sebaliknya apabila tidak dapat menutupi 

segala hutang yang dimiliki maka disebuat perusahaan dalam kondisi insolvable. Dengan 

demikian sangat diperhatikan kekayaan (Asset) untuk menjamin menutupi segala hutang 

yang dimiliki perusahaan. (Normayanti, 2017) solvabilias adalah hasil sebuah 

perbandingan antara total aset pada equity perusahaan untuk membantu para investor 

mengetahui kemampuan perusahaan dalam manutupi semua hutang pada perseoran 
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tersebut. 

Informasi yang dikutip dari Investasi.kontan.co.id industri makanan dan minuman 

menjadi salah satu sektor yang mendapat tekanan di tahun 2020 oleh karna dampak 

pandemi Covid-19. Hal ini terjadi karna daya beli masyarakat yang menurun sehingga 

berpengaruh sebanding dengan nilai saham perusahaan. Sektor Makanan dan Minuman 

(Mamin) sendiri  memiliki kontribusi yang besar sebesar 23% terhadap PDB. Menurut 

Investment Team Mirae Asset sekuritas Martha Christina sebanyak 57% konsumsi rumah 

tangga disumbangkan kepada PDB. Beberapa persoaran yang mengalami fluktuasi pada 

tahun 2020 dikarenakan menurunnya konsumsi masyarakat akibat covid-19 yang salah 

satunya adalah ICBP yang turun sebanyak 7,78% atau setara ke level Rp9,775 dan diyakini 

perusahaan paling besar dalam mencatatkan penurunan laporan kuangan pada kuartal-III 

2020. Data ini diambil dari keterbukaan informasi keuangan oleh IDX yang sudah 

melawati pemeriksaan oleh auditor sebelum di publikasi. Covid-19 juga ini berdampak 

kepada kinerja perusahaan dalam mengahasilkan laba oleh karna terbatasnya kegiatan dan 

aktivitas dari toko-toko dan para pengecer. Dalam beberapa kasus pada sektor Mamin, 

jumlah pendapatan yang diperoleh tak sebanding dengan jumlah beban yang ditanggung 

sehingga menurun nya tingkat kepercayaan investor. Meskipun Perusahaan INDF 

dipercaya akan semakin meningkat ditahun-tahun berikutnya karna adanya potensi 

Indofood untuk meningkatkan harga saham, ada beberapa perusahaan dalam sektor 

makanan dan minuman ditahun 2020 yang juga mengalami dampak penurunan dan 

diharapkan akan terus bertumbuh dan meningkatkan laba nya serta meningkatkan kualitas 

nya dimata para investor. 

Table 1 Presentase Penurunan Nilai Saham 

  
 

Tingkat Penurunan 

pada tahun 2020 

BUDI Budi Strach & Sweetener Tbk.  3,88% 

CAMP Campina Ice Cream Industry Tbk. 19,25% 

COCO Wahana Interfood Nusantara Tbk. 23,08% 

GOOD Garudafood Putra Putri Jaya Tbk. 15,89% 

MLBI Multi Bintang Indonesia Tbk. 29,54% 
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SKBM Sekar Bumi Tbk. 20,98% 

DLTA Delta Djakarta Tbk 35,29% 

 

Melalui tabel diatas diketahui bahwa terjadinya penurunan secara fluktasi terhadap 

beberapa perusahaan sub sektor mamin mulai tahun 2019-2020. Tercatat bahwa 

perusahaan Budi Strach & Sweetener Tbk merupakan perusahaan yang paling kecil 

mengalami penurunan yakni sebesar 3,88%, sedangkan perusahaan-perusahaan terkenal 

seperti perusahaan Garudafood Putra Putri Jaya Tbk dan Wahana Interfood Nusantara Tbk 

masing mengalami penurunan sebesar 15,89% dan 23,08%. Trend penurunan ini diikuti 

pula oleh perusahaan Sekar Bumi Tbk yang mengalami penurunan sebesar 20,98%. 

Namun penurunan terbesar dialami oleh perusahaan Delta Djakarta Tbk yakni sebesar 

35,29%. 

Faktor yang berdampak pada kasus diatas  menampilkan penurunan yang terjadi 

pada emiten-emiten yang berproduksi dibidang makanan dan minuman yang ditimbulkan 

oleh dampak covid-19 serta memuat  pentingnya  bagi perusahaan untuk lebih 

memperhatikan dan nilai perusahaan serta menjadi fleksible dalam mengahadapi keadaan-

keadaan tak terduga agar tidak terjadinya penurunan setelah kasus berikut karna sangatlah 

penting bagi investor dan calon investor untuk melihat kinerja keuangan perusahaan dalam 

menilai perusahaan dan untuk digunakan sebagai acuan dalam membuat pertimbangan 

sebelum memilih perusahaan tersebut sebagai tempat menyimpan uang mereka 

(investasi).  

Beberapa peneliti yang terdahulu memberikan pendapat  yang berbeda-beda melalui 

hasil penelitian masing-masing dari tiap variable nya. Oleh karna itu dilakukan penelitian 

lebih lanjut mengenai hasil dari pengaruh kualitas audit, profitabilitas dan solvabilitas 

terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian oleh (Ajeng Nurmalasari, 2022) menunjukkan 

hasil yang positif antara kualitas audit terhadap nilai perusahaan sedangkan menurut (Sri 

Hardyanti Budiman, 2021) hubungan antara kualitas audit terhadap nilai perusahaan 

adalah negative. Hasil penelitian pada variabel profitabilitas berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan oleh (Indriyani, 2017) sedangkan menurut (Rizqia 

Muharramah, 2021). menyatakan bahwa profiltabilitas memiliki pengaruh negatif dengan 

nilai perusahaan.. Hasil penelitian oleh (Nurhayati Swastika, 2021) Berdasarkan dari  hasil 
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uji  t, hasil yang diperoleh bahwa solvabilitas berpengaruh  positif  dan  signifikan  

terhadap  nilai  perusahaan sedangkan menurut (Cynthia Dewi, 2022) menyatakan bahwa 

solvabilitas memiliki pengaruh negatif dan signifikan pada nilai perusahaan. 

Berita yang dikutip pada Industri.kontan.id pada tahun 2020 mengenai pertumbuhan 

industri makanan dan minuman yang menjadi alasan bagi penulis untuk meneliti lebih 

lanjut. Pada tahun 2020 diproyeksikan pendapatan pada sektor makanan dan minuman 

akan menurun hingga sekitar 19% yang diakibatkan oleh pandemi Covid-19. Menurut 

laporan kinerja keuangan yang terakhir jumlah pendapatan yang diperoleh persoaran 

mengalami penurunan hingga 1,75%. Selain sektor yang bersangkutan penurunan kinerja 

juga dialami oleh PT Kino Indonesia Tbk selaku produsen barang makanan dan minuman 

yang mencatat laba bersih pada tahun 2019 semester- I sebanyak 365,29 milyar mengalami 

penurunan hingga 67,52%  pada tahun 2020 semester-I yang hanya memperoleh 118,64 

milyar itulah sebabnya perlu diperhatikan lebih lanjut dalam sektor minuman dan makanan 

agar peluang terjadinya dengan keadaan seperti ini semakin kecil.  Maka dari itu fenomena 

diatas menjadi landasan bagi penulis dalam melakukan penelitian mengenai “Kualitas 

Audit, Profitabilitas dan Solvabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Pada perusahaan Sektor 

Makanan dan Minuman”. 

 
KAJIAN TEORI & PENGEMBANGAN HIPOTESIS 

KUALITAS AUDIT 

Kualitas Audit dapat dinilai sebagai suatu acuan dalam menilai sikap kompetensi 

auditor yang dapat diandalkan dalam menjalankan tugasnya untuk mengungkapkan 

kesalahan dan mengevaluasi laporan keuangan dalam suatu perusahaan. Kualitas audit 

merupakan indikator yang mencerminkan bahwa auditor dapat melaksanakan tugas 

sebagai seorang professional berdasarkan etika kompetensi, profesi, indepedensi, dan 

konsistensi (Junaidi & Nurdiono, 2016 ; 1) . Setiap perusahaan diwajibkan melalui proses 

audit. Proses pengauditan biasanya dilakukan oleh pihak ketiga yang berasal dari KAP 

yang terpercaya. Penelitian menunjukkan bahwa semakin besar perusahaan audit yang 

berkelas memiliki kualitas penyajian audit lebih tinggi dibanding perusahaan audit kecil. 

Agar mutu dari proses audit dikatakan baik maka digunakanlah jasa auditor-auditor 

terpercaya yang berasal dari kantor akuntan besar yang disebut The Big Four. Hasil 

penelitian yang menunjukkan bahwa kantor audit yang besar akan berupaya untuk 
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menghasilkan sebuah standar audit yang  berkualitas dibanding dengan perusahaan audit 

yang masih memulai. Kualitas audit menekankan bahwa ketetapan informasi kesalahan 

akuntansi dalam laporan keuangan perusaan pada klien (Mubarok, 2017).  

 

 

PROFITABILITAS 

Rasio Profitabilitas menunjukkan kemampuan yang dimiliki perusahaan dalam 

menciptakan profit dengan mengelola setiap modal dan sumber daya yang ada didalam 

nya sehingga rasio penting dalam pengukuran nilai perusahaan. Profitabilitas memiliki 

pengertian penting dalam upaya  mempertahankan kelangsungan hidup emiten, apakah 

perusahaan tersebut mampu bertahan dalam bisnisnya (Siregar: 2021; 6). Profitabilitas 

dalam perusahaan merupakan salah suatu asas penilaian situasi dan kondisi perusahaan 

tersebut dengan menggunakan rasio. Tinggi rendah nya nilai profitabilitas dapat 

mempengaruhi setiap manejeman dalam mengambil keputusan serta kebijakan pemilik 

modal untuk menanamkan aset mereka. Rasio profitabilitas ini bisa diukur dengan Return 

on Asset (ROA) . Rasio profitabilitas ini juga dapat mengukur kesulitan kinerja keuangan 

karena dengan menunjukkan penggunaan aset perusahaan akan mengurangi biaya yang 

dikeluarkan oleh perusahaan, perusahaan akan melakukan penghematan serta akan 

memiliki dana yang cukup untuk menjalankan usaha (Sasongko, 2021). 

 

SOLVABILITAS 

Salah satu indikator penting dalam pengukuran nilai perusahaan yakni rasio 

solvabilitas. Rasio ini menunjukkan keberhasilan suatu emiten dalam memenuhi hutang- 

hutang yang dimiliki perusahaan dengan menggunakan aset milik emiten tersebut dan 

mengukur  kemampuan aset perusahaan dalam mengelola kegiatan dalam perusahaan 

yang dibiayai oleh hutang perusahaan tersebut (Cahyani, 2020). Semakin besar nilai rasio 

solvabilitas, maka semakin tinggi kamampuan aset dalam menanggung semua utang-

utangnya (Halkadri: 2019:133). Solvabilitas diketahui dengan Rasio Debt to Asset(DAR). 

Nilai rasio solvabilitas yang yang buruk menandakan adanya resiko yang tinggi terhadap 

keuangan perusahaan yang disebabkan adanya kesulitan dalam membayar hutangnya dan 

sebaliknya. Sesungguhnya hal seperti ini sangatlah jarang terjadi kecuali apabila emiten 
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tersebut mengalami pailitan, yaitu adanya kemacetan atau kesulitan debitur dalam 

melunasi hutangnya. Pengelolaan yang baik terhadap aset yang baik akan mempengaruhi 

pengambilan keputusan manajer dalam menghitung jumlah keuntungan yang didapat dan 

akan digunakan dalam membayar hutang (Mahulae, 2020). 

 

NILAI PERUSAHAAN 

Nilai perusahaan yang baik menjadi cita-cita setiap perusahaan. Dengan memiliki 

nilai perusahaan yang baik maka emiten dapat membawa minat investor untuk membeli 

saham emiten tersebut.  Menurut (Nagiani, 2021 ; 15) Nilai perusahaan adalah harga yang 

bersedia di bayar oleh calon pembeli yang berada dipasr modal khususnya harga saham. 

Tujuan dari setiap perusahaan adalah menyejahtrakan pemilik perusahaan yaitu pemegang 

saham dengan mempertinggi nilai perusahaan. Nilai perusahaan dinilai sangat penting 

dapat menunjukkan peluang dari perusahaan tersebut dimasa yang akan datang dari 

perspektif tertentu yang diukur dengan PBV. Penilaian dari investor kerap kali menjadi 

landasan dalam melihat potensi perusahaan dimasa mendatang dan hal ini sering kali 

disangkutpautkan dengan harga saham dari perusahaan. Apabila harga saham mengalami 

peningkatan maka akan membawa keuntungan untuk pemegang saham. Nilai perusahaan 

harus memiki perhatian lebih untuk menghindari kerusakan lingkungan perusahaan 

sehingga akan menurunkan nilai dari persahaan tersebut (Husnaini, 2021). 

 

PENGEMBANGAN HIPOTESIS 

Kualitas Audit Terhadap Nilai Perusahaan 

Dalam menangani setiap kecurangan yang terjadi dalam suatu perusahaan harus 

menggunakan jasa auditor untuk memastikan segala prosedur dilakukan dengan benar 

serta memantau kegiatan keuangan dalam perusahaan tersebut. Hal ini memberikan 

kepastian kepada para pemegang saham apakah informasi dari menejemen perusahaan 

tersebut benar atau salah terkhusus untuk informasi laporan keuangan. Dalam penelitian 

(nurmalasary & pengestuti, 2022) menyatakan dengan menggunakan jasa emiten dari 

KAP big four tentu akan memberikan kualitas audit yang baik. Oleh karena itu hal kualitas 

audit yang baik akan meningkatkan kepercayaan pemegang saham untuk mempercayakan 

aset mereka dikelola oleh perusahaan tersebut sehingga nilai dari perusahaan akan 
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semakin melambung. Hasil penelitian oleh (Ajeng Nurmalasari, 2022) menunjukkan hasil 

positif antara kualitas audit terhadap nilai perusahaan dan penulis sependapat dengan 

penelitan tersebut. 

H1 : Kualitas Audit Berpengaruh Positif Terhadap Nilai Perusahaan 

 

Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan 

Profitabilitas adalah suatu rasio yang dapat melihat kualitas suatu perusahaan itu 

baik atau buruk dengan membandingkan antara laba perusahaan dengan seluruh aset 

perusahaan. Laba yang besar tidak menjamin suatu perusahaan tersebut baik sebelum 

dibandingkan dengan total aset perusahaan. Profitabilitas yang baik ataupun buruk akan 

menjadi bahan pertimbangan bagi investor dalam membeli saham. Prospek yang baik dari 

profitabilitas dalam emiten tentu akan berdampak baik bagi kegiatan perusahaan dalam 

menaikkan nilai perusahaan kedepannya. Hal ini mengartikan bahwa profitabilitas 

memliki pegaruh yang kuat terhadap nilai perusahaan. Penelitian  ini sependapat dengan 

(Eka Purnama Sari, 2022)  dan (Nur Anisa, 2022) dalam penelitiannya mengungkapkan 

adanya kaitan yang signifikan antara Profitabilitas dengan nilai perusahaan. 

H2 : Profitabilitas Berpengaruh Positif Terhadap Nilai Perusahaan 

Solvabilitas Terhadap Nilai Perusahaan 

Solvabilitas menjadi indikator penting bagi investor dalam melakukan penilaian 

terhadap kemampuan perusahaan melunasi kewajiban utang jangka panjangnya melalui 

asset yang dimiliki (Nugraha & Alfarisi, 2020) . Rasio ini dapat mencerminkan apakah 

modal yang diterima oleh perusahaan melalui hutang dapat dikelola menjadi laba serta 

dapat dikembalikan sesuai dengan waktu yang telah disepakati. Pengaruh rasio ini sangat 

berdampak pada nilai perusahaan karena dengan rasio solvabilitas yang baik tentu 

perusahaan memiliki citra yang baik juga.  Menurut penelitian terdahulu yang dilakukan 

oleh (Thoha & Hairunnisa, 2022) menyatakan bahwa solvabilitas dampak positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan.  

H3 : Solvabilitas Berpengaruh Positif Terhadap Nilai Perusahaan 

Pengaruh Kualitas Audit, Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan 

Objek investor selaku indikator penting dalam meningkatkan nilai perusahaan 

adalah laporan keuangan yang baik. Didalamnya terdapat rasio yaitu profitabilitas yang 
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menampakkan kinerja perusahaan dalam menciptakan laba dan kualitas audit yang 

menunjukkan seberapa baik auditor mengecek kebenaran yang terkandung dalam laporan 

keuangan tersebut. Kedua hal tersebut menjadi bahan inspeksi investor sebelum 

menanamkan modalnya. Penelitan sebelumnya yang dilakukan oleh (Mulyawan, 2020) 

secara simultan menunjukkan profitabilitas, kualitas audit dan kaitan yang positif terhadap 

nilai perusahaan. 

H4: Kualitas Audit, Profitabilitas Berpengaruh Positif Terhadap Nilai Perusahaan 

Profitabilitas dan Solvabilitas terhadap Nilai Perusahaan 

Nilai perusahaan yang baik pasti menjadi tujuan bagi tiap pemilik perusahaan yang 

terpantulkan lewat laporan keuangan perusahaan tersebut. Didalamnya terkakandung 

rasio Profitabilitas dan solvabilitas yang mengukur kinerja perusahaan dan menjadi 

petunjuk bagi  calon pemegang saham dalam menanamkan saham. Rasio profitabilitas dan 

solvabilitas yang baik atau buruk akan sangat berdampak besar pada nilai perusahaan. 

Penelitian terdahulu (Jati, 2020) menyatakan bahwa profitabilitas dan solvabilitas 

perusahaan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.  

H5: Profitabilitas, Solvabilitas Berpengaruh Positif Terhadap Nilai Perusahaan 

Pengaruh Kualitas Audit, Profitabilitas, Solvabilitas terhadap Nilai Perusahaan 

Nilai perusahaan merupakan indikator penting dalam menarik minat investor dalam 

melakukan kegiatan investasi guna mengembangkan serta memajukan bisnis perusahaan. 

Untuk mengetahui nilai perusahaan yang baik maka dapat ditinjau dari kinerja keuangan 

perusahaan tersebut yaitu profitabilitas dan solvabilitas. Kualitas audit juga menjadi 

indikator penting bagi meninjau sebaik apa nilai perusahaan tersebut karena kualitas audit 

dapat menggambarkan kegiatan keuangan dalam perusahaan tersebut. Menurut penelitian 

terdahulu yang dilakukan oleh (Puspawijaya & Sasongko, 2021) menyatakan adanya 

hubungan positif kualitas audit, profitabilitas dan solvabilitas terhadap nilai perusahaan. 

H6 : Kualitas Audit, Profitabilitas Dan Solvabilitas Berpengaruh Positif Terhadap Nilai 

Perusahaan 

 

KERANGKA PEMIKIRAN 

Bagi emiten-emiten yang sudah go public, meningkatkan nilai perusahaan dari 

waktu ke waktu adalah merupakan tujuan perusahaan tersebut. Nilai perusahaan yang 
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terus meningkat akan meningikat minat investor selaku indikator penting dalam 

menaikkan nilai perusahaan.  Nilai perusahaan tepantul dari harga saham yang dimiliki 

perusahaan. Harga saham perusahaan yang tinggi memiliki ketertarikan tersendiri bagi 

investor untuk menanamkan modalnya. Hal ini dapat diartikan bahwa harga saham yang 

tinggi akan mendapat perhatian lebih dari investor untuk manamkan modal yang tinggi 

pula dan hal tersebut berpotensi untuk meningkatkan Nilai Perusahaan.  kualitas audit 

yang baik akan meningkatkan kepercayaan pemegang saham untuk mempercayakan aset 

mereka dikelola oleh perusahaan tersebut sehingga nilai dari perusahaan akan semakin 

meningkat. Profitabilitas yang baik pertimbangan yang baik bagi investor dalam membeli 

saham perusahaan tersebut. Pengaruh rasio ini sangat berdampak terhadap nilai 

perusahaan karena dengan rasio solvabilitas yang baik tentu perusahaan memiliki citra 

yang baik juga. Dengan alasan tersebut maka setiap perusahaan akan terus 

memaksimalkan kinerja, kegiatan dan usaha pada perusahaan nya agar memperoleh nilai 

perusahaan yang baik dan mengharumkan citra mereka dimata investor. Ketika nilai 

perusahaan meningkat maka nilai  ROE dan DER juga kualitas auditor akan meningkat. 

Semakin tinggi kualitas auditor, ROE dan DER perusahaan, maka semakin tinggi pula 

nilai perusahaan tersebut. Dari pernyataan di atas, jelas bahwa terdapat hubungan antara 

Kualitas audit, ROE dan DER dengan nilai perusahaan, dan kajian serta analisis Kualitas 

Audit, ROE dan DER dapat mempengaruhi nilai perusahaan. 

Berdasarkan teori penjelasan dan bukti-bukti penelitian serta hubungan antara 

variabel-variabel kerangka konseptual dari keempat variabel dapat digambarkan sebagai, 

berikut : 

Gambar 1. Kerangka Konseptual 

 

 

 

 

 

 

 

Kualitas audit 

Nilai Perusahaan Profitabilitas 

Solvabilitas 
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METODE PENELITIAN 

Jenis Penelitian 

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif. Memiliki sifat berupa usaha untuk 

melakukan pemecahan masalah dengan data yang tersaji, lalu dianalisa dan diinterpretasi. 

Dilakukan metode positivism dengan analisis dan penginterpretasian yang dilakukan 

melalui pengujian pada hipotesis yang telah dibuat. 

Populasi dan Sampel Penelitian 

 Penelitian ini  menggunakan populasi perusahaan industri sub sector makanan 

dan minuman yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI). Purposive sampling 

dilakukan penggunaannya sebagai penentuan kriteria dalam pengambilan sampel. Kriteria 

yang ditetapkan adalah sebagai berikut : 

1. Perusahaan sektor industri sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar 

dalam Bursa Efek Indonesia tahun 

2. Perusahaan dengan laporan keuangan yang tersaji lengkap  

3. Dapat diaskses dengan baik laporan keuangannya pada website perusahaan atau 

idx 

4. Menggunakan mata uang rupiah 

 

Tabel 2 Kriteria Penarikan Sampel 

No Keterangan Jumlah 

1 Perusahaan sektor industri sub sektor makanan dan minuman 

tahun 2017-2020 

26 

2 Perusahaan yang tidak memenuhi kriteria berlaku 13 

3 Perusahaan sesuai dengan kriteria 13 
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4 Sampel penelitian (13x 4) 52 

 

Operasional Variabel 

Nilai Perusahaan 

 Pengukuran yang dilakuakan pada variabel nilai perusahaan sebagai variabel 

dependen menggunakan penghitungan dengan rumus Price to Book Value , dengan rumus 

sebagai berikut : 

𝑃𝐵𝑉 =
𝐻𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑝𝑎𝑠𝑎𝑟 𝑝𝑒𝑟 𝑙𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚

𝑁𝑖𝑙𝑎𝑖 𝑏𝑢𝑘𝑢 𝑝𝑒𝑟 𝑙𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚
 

Kualitas Audit 

 Variabel ini menggunakan pengukuran dengan variabel dummy. Jika perusahaan 

dalam laporan keuangannya menggunakan jasa kantor akuntan publik yang berupa big 

four, maka akan mendapatkan nilai 1. Jika perusahaan tersebut tidak menggunakan jasa 

akuntan publik yang tidak berupa big four , maka akan mendapatkan nilai 0.  

Ptofitabilitas 

 Pengukuran terhadap variabel ini adalah dengan penggunaan return on assets 

(ROA). Rumus yang digunakna dalam ROA adalah sebagai berikut : 

𝑅𝑂𝐴 =
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑠𝑒𝑏𝑒𝑙𝑢𝑚 𝑝𝑎𝑗𝑎𝑘

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑠𝑒𝑡
 

Solvabilitas 

 Pengukuran terhadap variabel ini adalah dengan penggunaan Debt to Asset Ratio 

(DER). Rumus yang digunakan dalam DER adalah sebagai berikut : 

𝐷𝐸𝑅 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑙𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑎𝑠

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑠𝑒𝑡
 

 

 

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

 

Statistik Deskriptif 

Tabel 3. Analisis Statistik Deskriptif 

Descriptive Statistics 
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 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

Profitabilitas 52 -2.63 .73 .0997 .42322 

Solvabilitas 52 .12 2.90 .4789 .53954 

Nilai Perusahaan 52 -.46 4486.36 312.5256 989.00920 

Valid N (listwise) 52 
    

Tabel statistik deskriptif menyatakan hasil yang didapat terkait dengan nilai 

minimum, maksimum, rata-rata, dan standar deviasi pada tiap variabel. Pada variabel 

profitabilitas didapati dari total 52 data, nilai minimum sebesar -2.63 dan nilai maksimum 

0,73. Nilai rata-rata didapati 0.0997 dengan standar deviasi 0.42322. Pada variabel 

solvabilitas didapati dari total data 52, nilai minimum sebesar 0.12 dan nilai maksimum 

2.90. Nilai rata-rata didapati sebesar 0.4789 dengan standar deviasi 0.53954. Pada variabel 

nilai perusahaan didapati dari total 52 data, nilai minimum sebesar -0.46 dan nilai 

maksimum 4486.36. Nilai rata-rata sebesar 312.5256 dengan standar deviasi 989.00920. 

 

Tabel 4. Analisis Statistik Deskriptif variabel Kualitas Audit 

 

 

Tabel frekuensi menunjukkan hasil terhadap variabel kualitas audit. Pada variabel 

ini, didapati dari total 52 data, sebesar 25 perusahaan menggunakan jasa kantor akuntan 

publik dengan label big four dengan persentase 48.1%. Sebanyak 27 data lainnya 

menggunakan jasa kantor akuntan public dengan label non big four dengan persentase 

51.9%. 

 

Kualitas Audit 

 Frequency Percent Valid Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid .00 27 51.9 51.9 51.9 

1.00 25 48.1 48.1 100.0 

Total 52 100.0 100.0  
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Uji Normalitas 

Tabel 5. Uji Normalitas 

 

Unstandardized 

Residual 

N 52 

Normal Parametersa,b Mean .0000000 

Std. Deviation 926.07495088 

Most Extreme Differences Absolute .339 

Positive .339 

Negative -.232 

Test Statistic .339 

Asymp. Sig. (2-tailed) .000c 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 

Tabel diatas menunjukkan bahwa didapati nilai Asymp. Sig. (2-tailed) 0,000. Nilai 

signifikansi yang didapat menunjukkan angka yang tidak lebih besar daripada 0,05. 

Sehingga, pada penelitian ini, data yang ditunjukkan tidak berdistribusi normal. 

 

Uji Autokorelasi 

Tabel 6. Uji Autokorelasi 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

Durbin-

Watson 
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1 .351a .123 .068 954.57621 .450 

 a. Predictors: (Constant), Solvabilitas, Kualitas Audit, Profitabilitas 

b. Dependent Variable: Nilai Perusahaan 

 

Tabel diatas menunjukkan bahwa didapati hasil autokorelasi menggunakan uji 

Durbin Watson sebesar 0,450. Nilai dL dan dU terhadap 52 data dengan 3 variabel adalah 

dL 1.4339, dU 1.6769. Berdasarkan angka tersebut, angka Durbin Watson menunjukkan 

hasil yang tidak berada diantara nilai dL dan dU. Sehingga, dapat diberikan kesimpulan 

bahwa ada terjadinya autokorelasi pada model regresi yang digunakan pada penelitian ini. 

 

Uji Heteroskedastisitas 

 

Gambar 2. Uji Heteroskedastisitas 

 

 

Pada gambar diatas, dapat dilihat grafik scatterplot yang menunjukkan titik-titik 

menyebar acak pada angka diatas 0 ataupun dibawah angka 0. Sehingga, dapat diberikan 

kesimpulan pada model regresi yang digunakan dalam penelitian ini tidak terjadi adanya 

gejala heteroskedastisitas. 
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Uji Multikolinieritas 

Tabel 7. Uji Multikolinieritas 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

Collinearity 

Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 149.961 251.176  .597 .553   

Kualitas 

Audit 

601.367 274.187 .307 2.193 .033 .934 1.071 

Profitabilitas -75.768 364.998 -.032 -.208 .836 .749 1.336 

Solvabilitas -248.505 286.205 -.136 -.868 .390 .749 1.335 

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan 

 

Tabel diatas menunjukkan bahwa nilai tolerance yang didapatkan melebihi angka 

0,10 dan juga kurang daripada angka 10. Sehingga, dapat diberikan kesimpulan bahwa 

model regresi yang digunakan dalam penelitian ini tidak terjadi adanya multikolinieritas. 

 

Uji F (Goodness of Fit) 

Tabel 8. Uji Kelayakan Model (Uji Statistik F) 

 ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 6146743.632 3 2048914.544 2.249 .095b 

Residual 43738355.547 48 911215.741   

Total 49885099.179 51    

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan 

b. Predictors: (Constant), Solvabilitas, Kualitas Audit, Profitabilitas 
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Pada pengujian F, untuk melihat kelayakan model yang dihasilkan menggunakan 

signifikansi 0,05%. Pada tabel diatas, ditunjukkan nilai f 2,249 dengan nilai signifikansi 

0,095. Hasil yang didapatkan adalah tidak kurang daripada 0,05 sehingga variabel 

independent pada penelitain ini yaitu kualitas audit, profitabiliats, dan solvabilitas tidak 

dapat secara bersama-sama memberikan pengaruh signifikan terhadap variabel dependen 

nilai perusahaan. 

 

Uji Koefisien Determinasi (R2) 

Pengujian ini memiliki tujuan untuk melakukan pengukuran terhadap seberapa 

besar kemampuan model yang digunakan dalam memberikan penjelasan terhadap variabel 

dependen. Nilai pada pengujian ini adalah 0 dan 1. Hasil yang didapati mendekati satu, 

itu menandakan bahwa variabel independen mampu menjelaskan dan memberikan 

prediksi hampir seluruh informasi yang dibutuhkan terhadap variabel dependen. 

Sebaliknya, jika hasil yang didapati mendekati angka nol, memberikan pengertian bahwa 

variabel independen tidak mampu menjelaskan dan memberikan prediksi terhadap 

informasi yang dibutuhkan terhadap variabel dependen. 

 

Tabel 9. Koefisien Determinasi (R Square) 

 

 

 

 

 

 

 

 

Tabel diatas menyatakan untuk nilai determinasinya adalah sebesar 0,123 atau 

12,3%. Hal ini menunjukkan bahwa variabel independen kualitas audit, profitabilitas, dan 

solvabilitas hanya dapat menjelaskan variabel nilai perusahaan sebesar 12,3%. Sebesar  

87,7% lainnya dijelaskan oleh variabel lainnya diluar dari penelitian ini. 

Model Summaryb 

Model R R Square Adjusted R Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .351a .123 .068 954.57621 

a. Predictors: (Constant), Solvabilitas, Kualitas Audit, Profitabilitas  

b. Dependent Variable: Nilai Perusahaan 
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Uji Statistik t 

Tabel 10. Uji Statistik t 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 149.961 251.176  .597 .553 

Kualitas 

Audit 

601.367 274.187 .307 2.193 .033 

Profitabilitas -75.768 364.998 -.032 -.208 .836 

Solvabilitas -248.505 286.205 -.136 -.868 .390 

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan 

 

Pembahasan 

Pengaruh Kualitas Audit terhadap Nilai Perusahaan 

Tabel diatas menunjukkan nilai signifikansi yang didapat pada variabel kualitas 

audit sebesar 0,033. Hal ini menyatakan bahwa nilai yang didapat lebih kecil dari 0,05 

sehingga variabel kualitas audit memberikan adanya pengaruh yang signifikan dengan 

koefisien positif. Sehingga, hipotesis h1 yang telah dibuat diterima. 

Hal ini memiliki kesesuaian dengan penelitain yang dilakukan oleh (Nurmalasari & 

Pangestuti, 2022) yang menyatakan bahwa dengan kita menggunakan jasa auditor yang 

berkualiatas akan dapat meningkatkan nilai perusahaan. Dengan penggunaan auditor 

dengan label big four akan memberikan adanya keyakinan dan kepercayaan terhadap 

pihak investor terhadap perusahaan. 
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Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan 

Tabel diatas menunjukkan nilai signifikansi yang didapat pada variabel 

profitabilitas sebesar 0,836. Hal ini menyatakan bahwa nilai yang didapat lebih besar dari 

0,05 yang menyatakan variabel profitabilitas tidak memberikan adanya pengaruh yang 

signifikan dengan koefisien negatif. Sehingga, hipotesis h2 yang telah dibuat tidak 

diterima. 

 

Hal ini memiliki kesesuaian dengan penelitian (Savitri et al., 2021) yang 

memberikan pernyataan bahwa seberapa besar pendapatan yang dihasilkan perusahaan 

tidak dapat memberikan pengaruh terhadap nilai perusahaan. 

 

Pengaruh Solvabilitas terhadap Nilai Perusahaan 

Tabel diatas menunjukkan nilai signifikansi yang didapat pada variabel solvabiliats 

sebesar 0,390. Hal ini menyatakan bahwa nilai yang didapat lebih besar dari 0,05 yang 

menyatakan bahwa variabel solvabiliats tidak memberikan adanya pengaruh yang 

signifikan dengan koefisien negatif. Sehingga, hipotesis h 3 yang telah dibuat diterima. 

Hal ini memiliki kesesuaian dengan penelitian (Firdarini & Safaatun, 2022) yang 

memberikan pernyataan bahwa para investor yang ada pada perusahaan tidak memiliki 

anggapan terhadap utang perusahaan sebagai ancaman dalam keberlangsungan hidup 

perusahaan. Sehingga, tingkat solvabilitas perusahaan tidak mempengaruhi nilai 

perusahaan. 

 

Pengaruh Kualitas Audit dan Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan 

 

Tabel 11. Uji Simultan Pengaruh Kualitas Audit dan Profitabilitas terhadap Nilai 

Perusahaan 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 1.259 183.274  .007 .995 
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Kualitas 

Audit 

632.876 271.092 .323 2.335 .024 

Profitabilitas 70.208 323.159 .030 .217 .829 

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan 

 

Tabel diatas menunjukkan hasil signifikansi sebesar 0,995. Hal ini menyatakan bahwa 

nilai yang didapat lebih besar dariapada 0,05 yang menyatakan bahwa variabel kualitas 

audit dan profitabilitas secara konstan tidak dapat memberikan pengaruh yang signifikan. 

Sehingga hipotesis h4 yang telah dibuat tidak diterima. 

Pengaruh Profitabilitas dan Solvabilitas terhadap Nilai Perusahaan 

 

Tabel 12. Uji simultan Pengaruh Profitabilitas dan Solvabilitas terhadap Nilai 

Perusahaan 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 468.089 212.886  2.199 .033 

Profitabilita

s 

32.307 375.455 .014 .086 .932 

Solvabilitas -331.584 294.511 -.181 -1.126 .266 

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan 

 

Tabel diatas menunjukkan hasil signifikansi sebesar 0,033. Hal ini menyatakan 

bahwa nilai yang didapat tidak lebih besar daripada 0,05 yang menyatakan bahwa variabel 

profitabilitas dan solvabilitas secara konstan dapat memberikan pengaruh yang signifikan. 

Sehingga, hipotesis h5 yang telah dibuat diterima. 

 

Pengaruh Kualitas Audit, Profitabilitas, dan Solvabilitas terhadap Nilai Perusahaan 

 

Tabel 13. Uji Simultan Pengaruh Kualitas Audit, Profitabilitas dan Solvabilitas 

terhadap Nilai Perusahaan 

Coefficientsa 
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Tabel diatas menunjukkan hasil signifikansi sebesar 0,553. Hal ini menyatakan 

bahwa nilai yang didapat lebih besar daripada 0,05 yang menyatakan bahwa variabel 

kualitas audit, profitabilitas, dan solvabilitas secara konstan tidak dapat memberikan 

pengaruh yang signifikan. Sehingga, hipotesis h6 yang telah dibuat tidak diterima. 

 

KESIMPULAN DAN SARAN 

Kesimpulan 

Pengaruh kualitas audit, profitabilitas dan solvabilitas terhadap nilai perusahaan 

subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di bei pada  tahun 2017-2020 berdasarkan 

penelitian maka penulis menarik beberapa kesimpulan sebagai berikut: 

1. Kualitas Audit berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan pada 

perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 2017-2020. 

2. Profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan pada 

perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 2017-2020. 

3. Solvabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap Nilai perusahaan pada 

perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 2017-2020. 

4. Kualitas Audit, Profitabilitas secara simultan tidak berpengaruh signifikan 

terhadap nilai Pada Perusahaan subsector makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia BEI Periode 2017-2020. 

5. Profitabilitas  dan solvabilitas secara simultan berpengaruh signifikan terhadap 

Perusahaan nilai Pada Perusahaan subsector makanan dan minuman yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia BEI Periode 2017-2020. 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 149.961 251.176  .597 .553 

Kualitas Audit 601.367 274.187 .307 2.193 .033 

Profitabilitas -75.768 364.998 -.032 -.208 .836 

Solvabilitas -248.505 286.205 -.136 -.868 .390 

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan 
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6. Kualitas Audit, Profitabilitas  dan solvabilitas secara simultan tidak berpengaruh 

signifikan terhadap nilai Pada Perusahaan subsector makanan dan minuman yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia BEI Periode 2017-2020. 

Saran 

 Melalui penelitian yang sudah dilaksanakan maka dari itu penulis memberi saran 

bagi peneliti berikutnya untuk memberi penambahan sampel maupun tahun pengamatan 

penelitian, dan menambahkan variabel seperti ukuran perusahaan, Pertumbuhan 

perusahaan dan banyak variabel lainnya serta melakukan pengamatan di subsector lain. 
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ABSTRACT.  

This study aims to determine the effect of total assets and audit quality on audit delays in 

manufacturing companies in the food and beverage sub-sector listed on the Indonesia 

Stock Exchange. The type of research used is quantitative research. This study used 

secondary data from the Indonesia Stock Exchange. The population in this study is a 

manufacturing company in the food and beverage sub-sector listed on the Indonesia Stock 

Exchange for the 2019-2021 period, totaling 30 companies. The sampling technique uses 

a purposive sampling technique. The samples obtained were 27 companies so with 

observations for three years the total sample was 81. The analysis methods used are 

Descriptive statistical analysis, multiple Linear Regression, Hypothesis Testing 

(Correlation Coefficient Test and Coefficient of Determination), and Model feasibility 

(Statistics f and Statistical t)). The results of this study show that Total Assets do not affect 

Audit Delay, Auditor Quality affects Audit Delay, and Total Assets and Auditor Quality 

together affect Audit Delay in manufacturing companies listed on the IDX in 2019-2021. 

Keywords: Total Assets, Audit Quality, Audit Delay 

 

ABSTRAK.  

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh total Aset dan kualitas audit terhadap 

mailto:1932144@unai.edu
mailto:rolyana.pintauli@unai.edu


EKONOMIS | Jurnal Ekonomi dan Bisnis Vol. 15 No. 2, November 2022 
2022 

ISSN: 1979-0856 | 199 

 

 

audit delay pada perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia. Jenis penelitian yang digunakan adalah peneltian kuantitatif. 

Penelitian ini menggunakan data sekunder yang berasal dari Bursa Efek Indonesia. 

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan 

minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2021 berjumlah 30 

perusahaan. Teknik pengambilan sampel menggunakan teknik purposive sampling. 

Sampel yang diperoleh sebanyak 27 perusahaan sehingga dengan pengamatan selama tiga 

tahun total amatan sampel yaitu 81. Metode analisis yang digunakan adalah Analisis 

statistik deskriptif, Regresi Linear berganda, Pengujian Hipotesis (Uji Koefisien Korelasi 

dan Koefisien Determinasi), Kelayakan model (Statistik f dan Statistik t)). Hasil penelitian 

ini menunjukkan bahwa Total Asset tidak berpengaruh terhadap Audit Delay, Kualitas 

Auditor berpengaruh terhadap Audit Delay, Total Asset dan Kualitas Auditor secara 

bersama-sama berpengaruh terhadap Audit Delay pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di BEI tahun 2019-2021.  

Kata kunci: Total Aset, Kualitas Audit, Audit Delay 

 

PENDAHULUAN 

Perkembangan yang semakin pesat pada perusahaan yang telah melaporkan 

laporannya ke publik mengakibatkan adanya suatu permintaan akan pengauditan laporan 

kinerjanya yang dijadikan suatu acuan kabar untuk para pemangku kepentingan. Tiap 

perusahaan yang sudah terdapat daftar namanya di BEI wajib melaporkan kinerja 

keuangan yang telah dilakukan penyusunannya disesuaikan SAK yang berlaku serta sudah 

dilakukannya audit juga dari akuntan publik yang sudah ada di daftar Otoritas Jasa 

Keuangan (OJK). Namun, terdapat kendala dalam menerbitkan laporan keuangan yang 

relevan dan handal yaitu masalah ketepatan waktu dalam mempublikasikan laporan 

keuangan ke para pengguna (Patricia, 2021). Keterlambatan penyampaian laporan 

keuangan audit dari perusahaan go public disebabkan oleh berbagai faktor, salah satunya 

keterlambatan penyelesaian audit laporan keuangan, yang dapat memicu dampak negatif 

bagi perusahaan dan menyebabkan informasi akuntansi menjadi tidak dapat diandalkan 

dan tidak relevan serta dapat menciptakan kurangnya kepercayaan investor (Kristanti & 
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Mulya, 2021). Ketidak tepatan waktu melaporkan laporan keuangan disebut sebagai audit 

delay. 

Ketepatan waktu penyampaian laporan keuangan yang dipublikasikan telah diatur 

dalam UU Republik Indonesia Nomor 8 Tahun 1995 tentang pasar modal yang 

menyatakan bahwa semua perusahaan yang terdaftar di pasar modal wajib menyampaikan 

laporan keuangan secara berkala kepada Otoritas Jasa Keuangan (OJK). Dalam peraturan 

Nomor X.K.6 tentang kewajiban laporan keuangan tahunan bagi emiten dan perusahaan 

publik telah diatur bahwa Setiap Emiten atau Perusahaan Publik yang pernyataan 

pendaftarannya telah menjadi efektif wajib menyampaikan laporan tahunan kepada Badan 

Pengawas Pasar Modal dan Lembaga Keuangan selambat-lambatnya 4 (empat) bulan 

setelah tahun buku berakhir. 

Dikutip dari CNBC Indonesia (2019) mengenai emiten yang dikenakan sanksi oleh 

BEI, dimana menurut fenomena yang ada perusahaan harus lebih memperhatikan 

kinerjanya mengenai keterlambatan penerbitan laporan keuangan (Audit Delay) yang akan 

berdampak negatif kepada perusahaan tersebut yang disebabkan oleh keterlambatan dari 

perusahaan dalam menyampaikan laporan keuangan interim sehingga proses dalam 

pengauditan laporan keuangan oleh Kantor Akuntan Publik mengalami keterlambatan. 

PT.Sigmagold Inti Perkasa Tbk tidak konsisten dalam menyampaikan laporan keuangan 

sehingga mendapatkan sanksi dari BEI yakninya menghapus pencatatan saham, hal ini 

dikarenakan buruknya kinerja keuangan, serta prinsip tata kelola perusahan yang buruk, 

hal ini dilihat dari biaya pencatatan yang belum dibayarkan padahal asset perusahaan 

sudah mencapai 870 milyar, serta adanya penggelapan dana di TMPI, selain itu pada 

kuartal III tahun 2018 TMPI mengalami kerugian yang mencapai 11,42 milyar 

dikarenakan penurunan jumlah pendapatan dan beban pajak serta denda pajak yang 

melesat, selain itu juga disebabkan RUPS perusahaan tidak dapat diselenggarakan karena 

tidak memenuhi kuorum kehadiran, serta direktur utama TMPI mengundurkan diri 

dikarenakan kurangnya komunikasi dengan manajemen dan pemegang saham pengendali 

sehingga perusahaan lepas kendali dan kehilangan arah. 

Aludit delaly merupalkaln lalmal walktu penyelesalialn sualtu aludit lalporaln keualngaln 

talhunaln. Aludit delaly ini dalpalt mempengalruhi kealkuraltaln sualtu kalbalr sertal tingkaltaln 

ketidalkpalstialn dalri putusaln yalng berdalsalrkaln kalbalr yalng telalh terpublikalsikaln terkalit 



EKONOMIS | Jurnal Ekonomi dan Bisnis Vol. 15 No. 2, November 2022 
2022 

ISSN: 1979-0856 | 201 

 

 

dengaln kinerjal keualngaln sualtu perusalhalaln. Aludit delaly sualtu lalporaln keualngaln salngalt 

penting dallaln memtut aluditor algalr menyelesalikaln pekerjalkalaln lalpalngalnnyal secalral tepalt 

walktu (Alryalningsih & Budialrthal, 2014). 

Totall alset merupalkaln calral dallalm mengukur ukuraln perusalhalaln. Alpalbilal totall 

alset sualtu perusalhalaln aldallalh besalr malkal semalkin singkalt Aludit Delaly-nyal. Hall tersebut 

disebalbkaln oleh ketaltnyal malnaljeriall sistem pengendallialn internall yalng dimiliki oleh 

perusalhalaln sehinggal selallu mengalwalsi alktivitals perusalhalaln yalng dijallalnkaln 

sebalgalimalnal mestinyal. Totall Alset ini dalpalt di definisikaln sebalgali Sumber dalyal yalng 

digunalkaln entitals untuk melalkukaln kegialtaln operalsionall entitals disebut alset. Semalkin 

besalr jumlalh alset malkal semalkin besalr sumber dalyal yalng bisal digunalkaln untuk 

melalkukaln pengungkalpaln yalng lebih besalr (Wibowo & Purwalningsih, 2019).  

Kuallitals aludit talk luput pulal sebalgali falktor yalng dalpalt mempengalruhi aludit 

delaly. Kuallitals aludit berpengalruh terhaldalp kredibilitals lalporaln keualngaln perusalhalaln go 

public. Falktor kuallitals aludit ini dalpalt mempengalruhi aludit delaly yalng dilihalt 

berdalsalrkaln ukuraln kalntor alkuntaln publik yalng melalkukaln aludit. Kalntor alkuntaln publik 

yalng lebih besalr dialnggalp memiliki reputalsi yalng balik sehinggal cenderung lebih tepalt 

walktu dallalm menyalmpalikaln lalporaln keualngalnnyal (Alnggraleni et all., 2016). 

Dalri penelitialn-penelitialn sebelumnyal terdalpalt Resealrch galp dimalnal Penelitialn 

yalng dilalkukaln oleh Wibowo & Purwalningsih (2019) menyimpulkaln balhwal Totall alset 

berpengalruh terhaldalp aludit delaly. Sedalngkaln penelitialn yalng dilalkukaln oleh 

Alryalningsih & Budialrthal (2014) menyaltalkaln balhalwal Totall Alset tidalk berpengalruh paldal 

Aludit Delaly 

Untuk valrialbel Kuallitals Aluditor, penelitialn yalng dilalkukaln oleh Salputral & 

Algustin (2021) menyimpulkaln balhwal Kuallitals Aludit berpengalruh signifikaln terhaldalp 

Aludit Delaly. Sedalngkaln penelitialn yalng dilalkukaln oleh Goldyalntal & Alrdini (2020) yalng 

menyaltalkaln balhwal Kuallitals Aludit tidalk berpengalruh terhaldalp Aludit Delaly. 

Dalri beberalpal penelitialn yalng sudalh dilalkukaln oleh peneliti-peneliti sebelumnyal 

menunjukkaln halsil ya lng berbedal–bedal. Oleh seba lb itu, kondisi tersebut mendorong peneliti untuk 

melalkukaln penelitialn terkalit Aludit Delaly. Dengaln demikialn peneliti mengalmbil judul 

“Mengaltalsi Aludit Delaly Melallui Hubungaln Korelalsionall Totall Alset Daln Kuallitals 

Aluditor”. 
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KAlJIAlN TEORI & PENGEMBAlNGAlN HIPOTESIS 

Totall Alsset 

Totall Alset merupalkaln sumber dalyal yalng digunalkaln entitals untuk melalkukaln 

kegialtaln operalsionall entitals disebut alsset (Wibowo & Purwalningsih, 2019). Semalkin 

besalr jumlalh alset malkal semalkin besalr sumber dalyal yalng bisal digunalkaln untuk 

melalkukaln pengungkalpaln yalng lebih besalr. Totall alsset terkalit dengaln ukuraln dalri sualtu 

perusalhalaln. Perusalhalaln yalng memiliki totall alsset yalng besalr memiliki hubungaln dengaln 

ketepaltaln walktu lalporaln keualngaln. Perusalhalaln yalng memiliki totall alsset yalng besalr 

alkaln memerlukaln walktu yalng lebih palnjalng dallalm aludit delaly. Dikalrenalkaln semalkin 

besalr ukuraln sualtu perusalhalaln, malkal semalkin balnyalk jugal informalsi yalng terkalndung 

di dallalm perusalhalaln tersebut (Alriyalnto, 2018). Totalll allsset diukur dengalln calral melihallt 

jumlallh dallri seluruh allsset perusallhallalln kemudialln dilogallritmall nallturalll. 

Kuallitals Aluditor 

Kuallitals aluditor dalpalt dilihalt dalri kuallitals Kalntor Alkuntaln Publik (KAlP) dalri 

kinerjal dallalm proses aludit yalng sesuali dengaln stalndalr aludit sehinggal halsil aludit tersebut 

dalpalt bermalnfalalt balgi pengalmbilaln keputusaln palral penggunal lalporaln keualngaln 

(Goldyalntal & Alrdini, 2020). Pengukuraln kuallitals aludit yalng digunalkaln dengaln ukuraln 

KAlP yalng tergolong dallalm Big Four altalu Non Big Four jugal menjaldi alcualn dallalm 

pelalksalnalaln aludit, balgi ukuraln KAlP yalng besalr membutuhkaln walktu dallalm pelalksalaln 

aluditnyal, dikalrenalkaln tingkalt independensi yalng tinggi sertal sikalp konservaltisme altalu 

kehalti-haltialn dallalm melalksalnalkaln proses aludit (Salputral & Algustin, 2021). 

Aludit Delaly 

Aludit Delaly merupalkaln hall yalng mempengalruhi ketepaltaln walktu informalsi 

lalporaln keualngaln yalng dimalnal semalkin cepalt lalporaln keualngaln di publish malkal 

semalkin bermalnfalalt balgi si pengalmbil keputusaln (Prialnti & Albbals, 2022). Aludit Delaly 

dalpalt dipalhalmi jugal sebalgali malsallalh altalu kendallal ualng terjaldi dallalm proses berjallaln 

nyal aludit, seperti ketidalkefisienaln dallalm menerbitkaln daln menyelesalikaln lalporaln 

keualngaln (Husalin & Rini, 2020). Alludit delally diukur dengaln calral selisih dalri wallktu 

allntallrall tallnggalll lallporalln keuallngalln dengalln lallporalln alludit dalllallm lallporalln 

keuallngalln yallng berindikallsi tentallng lallmallnyall wallktu dalllallm penyelesallialln alludit 
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yallng dilallkukalln oleh pihallk alluditor. 

 

Pengembalngaln Hipotesis 

Pengalruh Totall Alsset Terhaldalp Aludit Delaly 

Totall alset yalng besalr daln kompleks alkaln membutuhkaln pengelolalaln alset yalng 

balik sehinggal pengungkalpaln lebih besalr diperlukaln terkalit pemelihalralaln daln 

pengelolalaln alset. Penelitialn Wibowo & Purwalningsih (2019) menemukaln balhwal Totall 

alset berpengalruh signifikaln negaltif terhaldalp aludit delaly. Sejallaln dengaln penelitialn yalng 

dilalkukaln oleh Alde Trisyalnto (2019) totall alset berpengalruh terhaldalp Aludit Delaly. 

Penelitialn ini berbedal dengaln penelitialn sebelumnyal kalrenal penulis mengalmbil subjek 

penelitialn disektor yalng berbedal dengaln peneliti-peneliti sebelumnyal. Berdalsalrkaln 

pemalpalraln tersebut, hipotesis dallalm penelitialn ini aldallalh sebalgali berikut: 

 

H1: Totall alset berpengalruh terhaldalp aludit delaly. 

 

Pengalruh Kuallitals Aluditor Terhaldalp Aludit Delaly 

Pengukuraln KAlP dibalgi menjaldi dual, yalitu KAlP big four daln KAlP non big four. 

Hall ini jugal menunjukkaln kuallitals KAlP tersebut. Kuallitals KAlP dikaltalkaln dalpalt 

berpengalruh siginifikaln terhaldalp aludit delaly, kalrenal sebalgialn besalr perusalhalaln sudalh 

menggunalkaln jalsal aludit KAlP big four yalng dalpal melalkukaln aluditnyal dengaln cepalt daln 

efisien (Wendy et all., 2019). Menurut penelitialn yalng dilalkukaln oleh Goldyalntal daln 

Alrdini (2020) menyimpulkaln balhwal Kuallitals Aludit berpengalruh terhaldalp Aludit delaly. 

Penelitialn ini berbedal dengaln penelitialn sebelumnyal kalrenal penulis mengalmbil 

penelitialn diperusalhalaln Malnufalktur sub sektor Malkalnaln daln Minumaln dengaln periiode 

terkini yalitu 2019-2021. Berdalsalrkaln pemalpalraln tersebut, hipotesis dallalm penelitialn ini 

aldallalh sebalgali berikut: 

 

H2: Kuallitals Aluditor berpengalruh terhaldalp Aludit delaly 

 

Pengalruh Totall Alsset daln Kuallitals Aluditor Terhaldalp Aludit Delaly 

Dallalm penelitialn ini alkaln diuji alpalkalh semual valrialbel independen yalitu Totall 
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Alsset daln Kuallitals Aluditor secalral simultaln altalu bersalmal-salmal berpengalruh terhaldalp 

valrialbel dependen yalitu Aludit Delaly. Berdalsalrkaln pemalpalraln tersebut, hipotesis dallalm 

penelitialn ini aldallalh sebalgali berikut: 

 

H3: Totall Alsset daln Kuallitals Aluditor berpengalruh terhaldalp aludit delaly 

 

Keralngkal Pemikiraln 

Berdalsalrkaln hipotesis penelitialn yalng telalh disebutkaln dialtals, malkal keralngkal 

pemikiraln dallalm penelitialn ini aldallalh tentalng Pengalruh Totall Alsset daln Kuallitals Aludit 

Terhaldalp Aludit Delaly. 

Galmbalr 1. Keralngkal Pemikira ln 

 

METODE PENELITIAlN 

Jenis daln Sumber Daltal 

Penelitialn ini memalkali pendekaltaln kualntitaltif, yalng daltal penelitialnnyal 

menggunalkaln daltal berupal lalporaln keualngaln yalng alnallisisnyal berpusalt paldal daltal-daltal 

alngkal yalng diolalh dengaln metode staltistikal. Dallalm penelitialn ini, alnallisis kualntitaltif 

dilalkukaln dengaln calral mengkualntifikalsi daltal-daltal penelitialn sehinggal menghalsilkaln 

informalsi yalng dibutuhkaln dallalm alnallisis. Penelitialn ini dilalkukaln melallui situs resmi 

Bursal Efek Indonesial www.idx.co.id Kalrenal penelitialn ini merupalkaln penelitialn yalng 

menggunalkaln pendekaltaln kualntitaltif. 

Populalsi daln Salmpel 

https://www.idx.co.id/
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Populalsi dallalm penelitialn ini terdiri dalri 30 perusalhalaln Perusalhalaln Malnufalktur 

sub sektor Malkalnaln daln Minumaln yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial periode 2019-

2021. Teknik pengalmbilaln salmpel dallalm penelitialn ini menggunalkaln teknik purposive 

salmpling dengaln kriterial pemilihaln salmpel sebalgali berikut: 

 

Talbel 1. Kriterial Penalrikaln Salmpel 

No Kriterial Salmpel 
Jumlalh 

Salmpel 

1 
Perusalhalaln Malnufalktur sub sektor Malkalnaln daln Minumaln yalng 

terdalftalr di BEI periode 2019 - 2021 
30 

2 
Perusalhalaln Malnufalktur sub sektor Malkalnaln daln Minumaln yalng 

tidalk terdalftalr di BEI secalral berturut-turut paldal talhun 2019 - 2021 
3 

Totall perusalhalaln yalng menjaldi salmpel 27 

Jumlalh Salmpel Daltal (27 x 3) 81 

Sumber:data diolah Penulis 

Definisi Operalsionall 

Totall Alsset 

Totall alsset diukur dengaln melihalt jumlalh dalri seluruh alsset perusalhalaln kemudialn 

dilogalritmal nalturall. Totall alsset terkalit dengaln ukuraln dalri sualtu perusalhalaln. Perusalhalaln 

yalng memiliki totall alssets yalng besalr memiliki kalitaln dengaln ketepaltaln walktu lalporaln 

keualngaln (Alriyalnto, 2018). 

AlSSET = LN Totall Alsset 

Kuallitals Aluditor 

Kuallitals aluditor dalpalt diukur dengaln menggunalkaln proksi yalkninyal ukuraln KAlP 

yalng terdiri dalri KAlP yalng tergalbung dallalm Big Four daln KAlP Non Big Four (Salputral 

& Algustin, 2021). Paldal KAlP yalng tergolong paldal Big Four alkaln lebih cenderung 
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berhalti- halti dallalm memberikaln kuallitals pelalksalna laln aludit sehinggal jugal berdalmpalk 

paldal lalmalnyal walktu pelalksalnalaln aludit dibalndingkaln dengaln KAlP yalng tidalk tergolong 

dallalm Big Four (Palrtalyaldnyal & Sualrdikhal, 2018). Kuallitals aludit paldal penelitialn ini 

diukur menggunalkaln proksi ukuraln KAlP dihitung menggunalkaln valrialbel dummy yalng 

bernilali 1 jikal dialudit oleh KAlP Big 4 daln bernilali 0 jikal tidalk dialudit oleh KAlP Big 4. 

Aludit Delaly 

Aludit delaly merupalkaln selisih walktu alntalral talnggall lalporaln keualngaln dengaln 

lalporaln aludit dallalm lalporaln keualngaln yalng berindikalsi tentalng lalmalnyal walktu dallalm 

penyelesalialn aludit yalng dilalkukaln oleh pihalk aluditor (Subekti dallalm Eksalndy,2017). 

Kegunalaln aludit delaly yalitu malmpu menjaldi sumber referensi daln palndualn balgi palral 

aluditor dallalm merencalnalkaln pekerjalaln lalporaln keualngaln, sehinggal nalntinyal dalpalt 

menekaln keterlalmbaltaln pelalporaln keualngaln gunal perbalikaln ketepaltaln pelalporaln 

keualngaln daln percepaltaln proses publikalsi lalporaln keualngaln. 

 

Aludit Delaly = Talnggall Lalporaln Aludit – Talnggall Lalporaln Keualngaln 

 

Teknik Pengolalhaln Daltal 

Pengolalhaln daltal dallalm penelitialn ini penulis menggunalkaln alplikalsi SPSS versi 

25 untuk mengolalh daltal-daltal tersebut. Teknik alnallisis daltal yalng digunalkaln dallalm 

penelitialn ini aldallalh Alnallisis staltistik deskriptif, Regresi Linealr bergalndal, Pengujialn 

Hipotesis (Uji Koefisien Korelalsi daln Koefisien Determinalsi), Kelalyalkaln model 

(Staltistik f daln Staltistik t)). 

 

HAlSIL PENELITIAlN DAlN PEMBAlHAlSAlN 

 

1. Alnallisis Staltistik Deskriptif 

Alnallisis staltistik deskriptif merupalkaln alnallisis yalng menunjukkaln altalu 

menggalmbalrkaln staltistik daltal nilali Minimum, nilali Malximum, Mealn, daln Stalndalrd 

Devialtion. Staltistik deskriptif ini bialsalnyal disaljikaln dallalm bentuk talbel dallalm 

menjelalskaln daltal yalng diteliti. 
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Tabel 2. Analisis Statistik Deskriptif 

 

Sumber: Spss versi 25 

 

Staltistik deskriptif untuk valrialbel Kuallitals Aluditor dijelalskaln dengaln 

menggunalkaln frekuensi kaltegori kalrenal merupalkaln valrialbel yalng diukur dengaln 

menggunalkaln valrialbel dummy. 

 

Tabel 3. Analisis Statistik Deskriptif variabel Kualitas Auditor 

Kualitas Auditor 

 Frequency Percent Valid 

Percent 

Cumulative 

Percent 

Valid Diaudit KAP 

nonBig 4 

58 71,6 71,6 71,6 

Diaudit KAP 

Big 4 

23 28,4 28,4 100,0 

Total 81 100,0 100,0  

Sumber: Spss versi 25 

 

Berdalsalrkaln talbel dialtals dalpalt dilihalt balhwal jumlalh salmpel yalng dikaltegorikaln 

1 (Dialudit oleh KAlP Big four) sebalnyalk 23 salmpel altalu 28,4% daln sisalnyal 

dikaltegorikaln 0 (Dialudit oleh KAlP nonBig four) sebalnyalk 58 salmpel altalu 71,6%. 

2. Alnallisis Regresi Linier Bergalndal 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. 

Deviation 

Total Asset 81 25,39 32,82 28,4483 1,64535 

Audit Delay 81 52 178 96,86 26,263 

Valid N 

(listwise) 

81     
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Valrialbel independen yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini aldallalh Totall Alsset, 

daln Kuallitals Aluditor terhaldalp valrialbel dependen yalng digunalkaln aldallalh Aludit Delaly 

paldal perusalhalaln Malnufalktur Sub Sektor Malkalnaln daln Minumaln yalng terdalftalr di 

Bursal Efek Indonesial (BEI) selalmal tigal talhun berturut-turut yalitu dalri talhun 2019 

salmpali talhun 2021 daln dihitung dengaln menggunalkaln Staltisticall Product alnd Service 

Solutions (SPSS) versi 25 ditalmpilkaln output seperti paldal Talbel berikut ini: 

 

Tabel 4. Analisis Regresi Linier Berganda 

Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) 162,441 51,529  3,152 ,002 

Total 

Asset 

-2,172 1,830 -,136 -1,187 ,239 

Kualitas 

Auditor 

-13,347 6,636 -,231 -2,011 ,048 

a. Dependent Variable: Audit Delay 

Sumber: Spss versi 25 

 

Berdalsalrkaln Talbel di altals, dalpalt dilihalt balhwal persalmalaln alnallisis regresi linier 

bergalndal yalng terbentuk aldallalh sebalgali berikut:  

Y = 162,441 – 2,172 X1 – 13,347 X2 

Persalmalaln regresi tersebut dalpalt dijelalskaln sebalgali berikut:  

a. Nilali konstalntal aldallalh sebesalr 162,441, alrtinyal balhwal jikal semual valrialbel 

independen (X1,2) dialnggalp konstaln altalu nol malkal nilali Aludit Delaly (Y) aldallalh 

sebesalr 162,441.  

b. Valrialbel Totall Alsset diukur dengaln menggunalkaln Logalritmal Nalturall (LN) dalri 

totall alset (X1) mempunyali koefisien regresi dengaln alralh negaltif sebesalr 2,172. 

Alrtinyal, alpalbilal setialp valrialbel independen lalin dialnggalp konstaln altalu memiliki 
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nilali nol, malkal setialp kenalikaln Totall Alsset sebesalr saltu persen alkaln menurunkaln 

aludit delaly (Y) sebesalr 2,172 persen.  

c. Valrialbel Kuallitals Aluditor diukur dengaln menggunalkaln dummy (X2) mempunyali 

koefisien regresi dengaln alralh negaltif sebesalr 13,347. Alrtinyal, alpalbilal setialp 

valrialbel independen lalin dialnggalp konstaln altalu memiliki nilali nol, malkal setialp 

kenalikaln Kuallitals Aluditor sebesalr saltu persen alkaln menurunkaln aludit delaly (Y) 

sebesalr 13,347 persen.  

3. Pengujialn Hipotesis  

a. Uji Koefisien Korelalsi (R) daln Koefisien Determinalsi (R Squalre)  

Uji koefisien korelalsi (R) memiliki tujualn untuk melihalt kekualtaln hubungaln 

alntalral dual altalu lebih valrialbel independen dengaln valrialbel dependen. Nilali koefesien 

korelalsi memilik kisalraln alntalral 0 salmpali dengaln 1. Jikal nilali koefisien korelalsi 

mendekalti 1 malkal hubungaln alntalr valrialbel semalkin kualt, tetalpi jikal mendekalti 0 malkal 

hubungaln alntalr valrialbel semalkin lemalh. 

Sedalngkaln untuk uji koefisien determinalsi (R2) bertujualn untuk menunjukaln 

seberalpal besalr persentalse pengalruh valrialbel independen terhaldalp valrialbel dependen 

yalng nilalinyal dalpalt kital lihalt paldal Aldjusted R Squalre (Aldjust R2). Halsil perhitungaln 

dengaln softwalre SPSS Staltistic 25 uji koefisien korelalsi (r) daln koefisien determinalsi 

(r squalre) dalpalt dilihalt paldal Talbel berikut ini: 

 

Tabel 5. Uji Koefisien Korelasi (R) dan Koefisien Determinasi (R Square)  

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 ,305a ,093 ,070 25,331 

a. Predictors: (Constant), Kualitas Auditor, Total Asset 

b. Dependent Variable: Audit Delay 

 Sumber: Spss versi 25 

 

Dalri talbel dialtals diketalhui balhwal koefisien korelalsi (R) memiliki nilali sebesalr 
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0,305. Sehinggal dalpalt dilihalt balhwal hubungaln alntalral Totall Alsset daln Kuallitals Aluditor 

terhaldalp aludit delaly tidalk memiliki hubungaln yalng kualt, dikalrenalkaln nilali koefisien 

korelalsi (R) sebesalr 0,305 jaluh dalri nilali 1. Sedalngkaln untuk koefisien determinalsi (R2) 

dalpalt dilihalt paldal Talbel dialtals memiliki nilali sebesalr 0,093 yalng jikal di persentalsekaln 

beralrti sebesalr 9,3 persen. Malkal dalpalt diketalhui pengalruh hubungaln alntalral Totall Alsset 

daln Kuallitals Aluditor terhaldalp aludit delaly aldallalh sebesalr 9,3 persen, sedalngkaln sisalnyal 

sebesalr 90,7 persen dipengalruhi oleh falktor yalng tidalk dimalsukkaln dallalm model 

penelitialn ini.  

b. Uji Kelalyalkaln Model (Uji Staltistik F) 

 Halsil perhitungaln dengaln alplikalsi SPSS Staltistic 25 uji F dalpalt dilihalt paldal 

Talbel berikut: 

 

Tabel 6. Uji Kelayakan Model (Uji Statistik F) 

ANOVAa 

Model Sum of 

Squares 

df Mean 

Square 

F Sig. 

1 Regression 5131,689 2 2565,845 3,999 ,022b 

Residual 50047,817 78 641,639   

Total 55179,506 80    

a. Dependent Variable: Audit Delay 

b. Predictors: (Constant), Kualitas Audit, Total Asset 

Sumber: Spss versi 25 

 

Dalri Talbel dialtals diperlihaltkaln halsil pengujialn hipotesis uji F, dalpalt diketalhui 

balhwal nilali signifikalnsi yalng ditunjukkaln aldallalh sebesalr 0,022 yalng alrtinyal nilali 

signifikalnsi lebih kecil dalri nilali 0,05 (0,022 < 0,05). Sehinggal H3 diterimal malkal Totall 

Alsset daln Kuallitals Aluditor secalral bersalmal-salmal memiliki pengalruh terhaldalp Aludit 

Delaly. 

c. Uji Staltistik t  

Tabel 7. Uji Statistik t 
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Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

B Std. 

Error 

Beta 

1 (Constant) 162,441 51,529  3,152 ,002 

Total Asset -2,172 1,830 -,136 -1,187 ,239 

Kualitas Auditor -13,347 6,636 -,231 -2,011 ,048 

a. Dependent Variable: Audit Delay 

Sumber: Spss versi 25 

 

Dalri Talbel dialtals, dalpalt dilihalt balgalimalnal hubungaln pengalruh malsing-malsing 

valrialbel independen terhaldalp valrialbel dependen yalng alkaln dijalbalrkaln sebalgali 

berikut:  

1) Totall Alsset memiliki nilali signifikalnsi sebesalr 0,239 sertal nilali koefisien regresi 

sebesalr negaltive 2,172. Nilali signifikalnsi lebih besalr dalri nilali 0,05 (0,239 > 0,05). Nilali 

signifikalnsi tersebut menunjukkaln balhwal Totall Alsset tidalk memiliki pengalruh 

terhaldalp aludit delaly. 

 2) Kuallitals Aluditor memiliki nilali signifikalnsi sebesalr 0,048 sertal nilali koefisien 

regresi sebesalr negaltif 13,347. Nilali signifikalnsi lebih kecil dalri nilali 0,05 (0,048 < 

0,05). Nilali signifikalnsi tersebut menunjukkaln balhwal Kuallitals Aluditor memiliki 

pengalruh terhaldalp aludit delaly. 

 

Pembalhalsaln 

Pengalruh Totall Alsset Terhaldalp Aludit Delaly 

Hipotesis Pertalmal dallalm penelitialn ini aldallalh menguji alpalkalh Totall Alsset 

berpengalruh terhaldalp Aludit Delaly. Halsil pengujialn memperlihaltkaln balhwal Totall 

Alsset memiliki nilali signifikalnsi sebesalr 0,239 sertal nilali koefisien regresi sebesalr 

negaltive 2,172. Nilali signifikalnsi lebih besalr dalri nilali 0,05 (0,239 > 0,05). Nilali 

signifikalnsi tersebut menunjukkaln balhwal Totall Alsset tidalk memiliki pengalruh 

terhaldalp aludit delaly, malkal H1 ditolalk. Halsil penelitialn ini sejallaln dengaln penelitialn 
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yalng dilalkukaln oleh Alriyalnto (2018) yalng menyaltalkaln balhwal Totall Alsset tidalk 

berpengalruh terhaldalp aludit delaly 

Pengalruh Kuallitals Aluditor Terhaldalp Aludit Delaly 

Hipotesis Kedual dallalm penelitialn ini aldallalh menguji alpalkalh Kuallitals Aluditor 

berpengalruh terhaldalp Aludit Delaly. Dalri halsil pengujialn yalng dilalkukaln oleh peneliti 

didalpalti halsil balhwal Kuallitals Aluditor memiliki nilali signifikalnsi sebesalr 0,048 sertal 

nilali koefisien regresi sebesalr negaltif 13,347. Nilali signifikalnsi lebih kecil dalri nilali 

0,05 (0,048 < 0,05). Nilali signifikalnsi tersebut menunjukkaln balhwal Kuallitals Aluditor 

memiliki pengalruh terhaldalp aludit delaly, malkal H2 diterimal. Halsil penelitialn ini 

konsisten dengaln penelitialn Prialnti & Albbals (2022) yalng menyaltalkaln balhwal Kuallitals 

Aluditor berpengalruh terhaldalp aludit delaly. 

Pengalruh Totall Alsset daln Kuallitals Aluditor Terhaldalp Aludit Delaly 

Hipotesis Ketigal dallalm penelitialn ini aldallalh menguji alpalkalh Totall Alsset daln 

Kuallitals Aluditor berpengalruh terhaldalp Aludit Delaly. Dalri halsil pengujialn 

memperlihaltkaln balhwal nilali signifikalnsi yalng ditunjukkaln aldallalh sebesalr 0,022 yalng 

alrtinyal nilali signifikalnsi lebih kecil dalri nilali 0,05 (0,022 < 0,05). Sehinggal H3 diterimal 

malkal Totall Alsset daln Kuallitals Aluditor secalral bersalmal-salmal memiliki pengalruh 

terhaldalp Aludit Delaly. 

 

KESIMPULAlN DAlN SAlRAlN 

Kesimpulaln 

Berdalsalrkaln halsil alnallisis daltal daln pembalhalsaln yalng telalh dilalkukaln paldal 

Perusalhalaln Malnufalktur Sub Sektor Malkalnaln daln Minumaln yalng terdalftalr di Bursal Efek 

Indonesial (BEI) paldal periode 2019 - 2021, malkal dalpalt disimpulkaln halsil penelitialn 

menunjukkaln balhwal: 

1. Valrialbel Totall Alsset tidalk berpengalruh terhaldalp Aludit Delaly, halsil penelitialn ini 

sejallaln dengaln penelitialn yalng dilalkukaln oleh Wendy et all. (2019). 

2. Valrialbel Kuallitals Aluditor berpengalruh terhaldalp Aludit Delaly, halsil penelitialn ini 

sejallaln dengaln penelitialn yalng dilalkukaln oleh Dewi & Walhyuni (2021). 

3. Valrialbel Totall Alsset daln Kuallitals Aluditor secalral bersalmal-salmal berpengalruh 

terhaldalp Aludit Delaly 
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Salraln 

Untuk peneliti selalnjutnyal dihalralpkaln untuk memperluals valrialbel penelitialn 

seperti Aluditor Switching, fee Aludit, Aludit report Lalg daln lalin-lalin sehinggal dalpalt 

diperoleh halsil yalng lebih rinci, daln jugal peneliti selalnjutnyal bisal memperluals salmpel 

penelitialn dengaln menggunalkaln salmpel dalri perusalhalaln lalin yalng terdalftalr di BEI sertal 

menalmbalh talhun pengalmaltaln lebih dalri 3 talhun altalu tidalk halnyal meneliti paldal 

perusalhalaln Perusalhalaln Malnufalktur Sub Sektor Malkalnaln daln MInumaln saljal. Daln 

mengetalhui valrialbel altalu falktor yalng dominaln pengalruhnyal terhaldalp aludit delaly, 

sehinggal dalpalt dijaldikaln pertimbalngaln untuk penelitialn selalnjutnyal. 
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